


VOTATE ORA!

DOMANDA

Come ti poni nei confronti delle 
politiche “non convenzionali” 

messe in atto dalla Cina?

VOTATE A DESTRA DELLO SCHERMO!



IL  NOSTRO MANTRA:  ESSERVI  UTIL I

https://www.am.pictet/it/blog
https://www.am.pictet/it/blog
https://www.youtube.com/channel/UCLIaVot6d5fXVlAZA7pHV_Q
https://www.youtube.com/channel/UCLIaVot6d5fXVlAZA7pHV_Q
https://www.youtube.com/channel/UCLIaVot6d5fXVlAZA7pHV_Q
https://www.youtube.com/channel/UCLIaVot6d5fXVlAZA7pHV_Q


LE VOSTRE RISPOSTE

DOMANDA

Cosa pensi sia meglio per i 
tuoi clienti in vista dell’ultima 

parte dell’anno?
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ALLEGGERIRE E PORTARE A CASA I RISULTATI

NON FARE NULLA, LA PIANIFICAZIONE 
FINANZIARIA VA OLTRE L'ANNO SOLARE

SE C'È LIQUIDITÀ, INCREMENTARE SEMPRE E 
COMUNQUE



LE NOSTRE SOLUZIONI  PER CONSOLIDARE

MAGO CORTO CHINESE LOCAL 
CURRENCY DEBT

50% 25% 25%



UNA COMBINAZIONE V INCENTE PER LA DIFESA DEL PORTAFOGLIO
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PORTAFOGLIO DIFENSIVO BENCHMARK 70-30

Fonte: Pictet Asset Management, dati al 10.09.2021.

Portafoglio difensivo composto nel seguente modo: 50% Pictet-Multi Asset Global Opportunities-R EUR, 25% Pictet-Corto Europe Long Short-R EUR, 25% Pictet-Chinese Local Currency Debt-R EUR.

Benchmark 70-30 composto nel seguente modo: 70% Bloomberg Global Aggregate Total Return EUR, 30% MSCI ACWI EUR.

+7,34%

+5,96%
Portafoglio 
difensivo

Benchmark 
70-30

Performance +7,34% +5,96%

Volatilità 3,99% 8,51%

Max 
Drawdown -5,06% -13,82%



«Il cambiamento è la legge della vita.
E quelli che guardano 

solo al passato o al presente
si perderanno il futuro»

John F. Kennedy



LA MATTONELLA CHE TRASFORMA IL  CALPESTIO IN  ENERGIA

Una start-up italiana di nome Veranu ha 
realizzato un sistema che sfrutta l’energia 

cinetica delle persone

FINO A 2 WATT DI POTENZA PER OGNI PASSO

Nel 2014 Pelè ha inaugurato il primo campo da calcio
con questo tipo di tecnologia a Rio de Janeiro

Immagazzinamento di energia che garantisce
fino a 10 ore di illuminazione



CALCESTRUZZO E CEMENTO BIO

All’interno della pasta di cemento sono inseriti
dei batteri dormienti che possono sopravvivere 50 anni 

senza cibo e ossigeno.
Quando si crea una crepa, al contatto con aria o acqua,
si riattivano e reagiscono producendo cristalli di calcite

che in poche settimane riparano il danno.



LA NASA PER LA CASA:  L’UTIL IZZO DEGLI  AEROGEL

Schiuma solida:
99,8% di aria

Materiali isolanti utilizzabili
in svariati ambiti

6mm di spessore per identico 
isolamento di 7/8 cm

di lana di vetro



LA NOSTRA OFFERTA DI  STRATEGIE RESPONSABIL I

Strategie ambientali & sociali (ART.9)

Pictet-Biotech (1995)

Pictet-Clean Energy (2007)

Pictet-GEO (2014)

Pictet-GTO (2016)

Pictet-Health (2015)

Pictet-Human (2020)

Pictet-Nutrition (2009)

Pictet-SmartCity (2018)

Pictet-Timber (2008)

Pictet-Water (2000)

Strategie sostenibili (ART.8)

Pictet-Family (2020)

Pictet-Global Sustainable Credit  (2018)

Pictet-Quest Emerging Sustainable Equities (2010)

Pictet-Quest Europe Sustainable Equities (2002)

Pictet-Short Term Money Market (CHF, EUR, JPY, USD-1997) 

Pictet-Sustainable Emerging Debt Blend (2019)

CONCENTRATO

BEST IN CLASS/
MIGLIOR PROFILO ESG

IMPATTO POSITIVO

Universo di investimento

INTEGRAZIONE 
DEI FATTORI ESG
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ESCLUSIONE

FOCALIZZATO

Strategie standard (ART.6)

Tutte le strategie obbligazionarie 

e azionarie attive

SENZA VINCOLIFILTRATO

Strategie con filtri ESG (ART.8)

Pictet-Digital (2008)

Pictet-GMS (2008)

Pictet-Japanese Equity Opportunities (2006)

Pictet-Japanese Equity Selection (2006)

Pictet-Premium Brands (2005)

Pictet-Quest Global Equities (2012)

Pictet-Robotics (2015)

Pictet-Security (2006)

1. Collaborazione attiva con gli emettenti

2. Esercizio del diritto di voto

3. Esclusioni

4. Gestioni del rischio

5. Trasparenza sulla documentazione



LE CITTÀ DEL FUTURO TRA SOSTENIBIL ITÀ,  S ICUREZZA E  DIGITALE

SOSTENIBILITÀ

SICUREZZA

DIGITALIZZAZIONE

SmartCityPiani di spesa in 
infrastrutture

Pandemia Mobilità

Uffici



INEQUIVOCABILE

IRREVERSIBILE

L’influenza umana porta al
riscaldamento dell’atmosfera

Per secoli e millenni i danni causati 
soprattutto a oceani e calotte glaciali

Accelerazione nella transizione energetica



IN VIAGGIO VERSO LA 
SOSTENIBILITÀ CON PICTET

Pictet-Clean Energy

LU0280435461



IL FUTURO DEL PIANETA 
PASSA ANCHE DALLA 
«FOOD TRANSITION»

Pictet-Nutrition

LU0366534773



ALLA RICERCA DI  QUALITÀ

Più aumenta l’Indice di Massa Corporea, più aumentano i costi sanitari…

Fonte: International Diabetes Federation; McKinsey Global Institute analysis
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+31%

+58%

+80%

+86%

Spesa sanitaria per  indice di massa corporea 

La cattiva alimentazione grava
sul sistema sanitario.

La malnutrizione è, infatti, la prima causa
di malattie al mondo.

L’obesità è un rischio strategico 
per l’economia dei paesi.

L'80% della spesa sanitaria è destinato
alle terapie. I costi stanno spingendo i 
governi verso un sistema più orientato

alla prevenzione.



LE INEFFICIENZE E GLI  SPRECHI  DI  C IBO

Ogni anno circa 1/3 di tutto il cibo prodotto al mondo per il consumo umano
viene perso o sprecato (circa 1,3 miliardi di tonnellate di cibo)

Le inefficienze durante i processi di produzione e distribuzione 
portano a sprechi di cibo.

Nei Paesi sviluppati il 40% degli 
sprechi avviene durante il raccolto e 

la lavorazione.

Durante il trasporto, lo stoccaggio e 
la lavorazione si perde circa il 10-

15% del cibo prodotto

Nei Paesi industrializzati, il 40% 
delle perdite alimentari avviene 
durante le fasi di acquisto o di 

consumo



VERTICAL FARMING

«VERTICAL FARMING», LETTERALMENTE 
«FATTORIA VERTICALE»

Agricoltura in ambiente controllato, che va a produrre cibo in 

condizioni di coltura ottimali per ciascuna pianta

Minore sfruttamento del territorio

Condizioni climatiche controllate, subiscono in misura minore 

l'azione distruttiva degli agenti esterni

Non vengono usati pesticidi ed erbicidi, non sono necessari perché 

è un sistema fortemente controllato

La vertical farm permette di produrre cibo a km 0 anche dove non 

sarebbe possibile

Alcune tecniche consentono di utilizzare il 90% in meno di acqua 
rispetto ad agricoltura tradizione 



CHIUDIAMO IL  SONDAGGIO

DOMANDA

Come ti poni nei confronti delle 
politiche “non convenzionali” 

messe in atto dalla Cina?



FATTORI  CRIT ICI  SOTTO LA LENTE

2. SINDROME CINESE

Dal 2014 al 2016 riforme anti corruzione

In seguito riforme per fare pulizia del sistema finanziario per ridurre il c.d. 
Shadow Banking eliminando le realtà che fornivano credito di bassa qualità 
al di fuori del contesto bancario

Successivamente inizia il braccio di ferro con Trump terminato con la 
guerra commerciale ancora in atto

Ora nuove riforme:

• sui DATI (si vuole evitare che una singola azienda controlli troppi dati →
tutti i dati diventano governativi) → Pechino vuole vietare le IPO negli 
USA per aziende con raccolta dati pericolosa per la Cina

• su ISTRUZIONE (tutoring online e istruzione privata)

• sul sistema IMMOBILIARE (prezzi più fair per le abitazioni)

• sul GAMING (stretta alle ore di gioco)

COMMON PROSPERITY

• SICUREZZA DEI DATI

• EQUITÀ SOCIALE

• INDIPENDENZA ECONOMICA

DOVE SI FERMA?



Pictet-Chinese Local 
Currency Debt

LU1164802040



OBBLIGAZIONI  CINESI  ONSHORE:  UNA «NUOVA» FONTE DI  DIVERSIF ICAZIO NE

Il secondo mercato obbligazionario 

più grande al mondo (dopo quello 

USA)

Graduale inclusione negli indici 

obbligazionari di riferimento (flussi 

fino a 300 miliardi di dollari)

Un mercato ancora in gran parte 

nelle mani degli investitori cinesi 

(oltre 95% del mercato)
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PICTET-CHINESE LOCAL CURRENCY DEBT AZIONI CINA AZIONI ASIA

Fonte: Pictet Asset Management, dati al 17.09.2021.

Azioni Cina misurate con l’indice MSCI China 10/40 e Azioni Asia misurate con l’indice MSCI AC Asia ex-Japan.

+7,01%

-5,42%

+2,83%



Pictet-Emerging Markets
Multi Asset (EMMA)

LU2272220265
Autorizzato in Italia il 24/03/2021



INVESTIRE NEI  MERCATI  EMERGENTI

Fondamentali 
economici eccezionali Grande volatilità

Grande varietà
di strumenti

a disposizione



L’ IMPORTANZA DELL’ASSET ALLOCATION

Fonte: Pictet Asset Management, Bloomberg, Datastream dal 01/10/2011 al 31/12/2020

Paesi emergenti migliori e peggiori, su base trimestrale, dal 2011 al 2020

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Q1

Hungary B. $

17%

Turkey E.

27%

Philippine E.

19%

Indonesia E.

21%

Russia E.

19%

Brazil E.

28%

Poland E.

18%

S.Africa B. $

13%

China E.

18%

China B. Loc

2%
BEST

Chile E.

-8%

China B. $

0%

Poland E.

-12%

Russia E.

-14%

Turkey E.

-16%

China E.

-5%

Russia E.

-5%

Philippine E.

-12%

Turkey B. $

-10%

Brazil E.

-50%
WORST

Q2

Chile E.

9%

Turkey B. 

Loc

5%

Hungary B. $

7%

Turkey E.

15%

Russia B. $

12%

Brazil B. $

19%

Turkey E.

19%

China B. Loc

0%

Russia E.

17%

S.Africa E.

27%
BEST

Russia E.

-6%

Brazil E.

-19%

Philipp B. $

-17%

Indonesia B. 

$

-4%

Indonesia E.

-14%

Poland E.

-17%

Russia E.

-10%

Brazil E.

-26%

Chile E.

-6%

Brazil B. $

-1%
WORST

Q3

Indonesia B. 

$

6%

India E.

15%

Poland E.

17%

Philippine E.

4%

Hungary B. $

4%

China E.

14%

Brazil E.

23%

Poland E.

11%

Turkey B. $

19%

Taiwan E.

17%
BEST

Poland E.

-33%

China B. $

1%

Indonesia E.

-24%

Russia B. $

-16%

Brazil E.

-34%

Philippine E.

-5%

Indonesia E.

-1%

Turkey B. $

-27%

S.Africa E.

-13%

Turkey E.

-16%
WORST

Q4

Malaysia E.

12%

Turkey E.

18%

India E.

10%

Turkey E.

12%

Indonesia E.

21%

Russia E.

19%

S.Africa E.

21%

Turkey B. $

30%

Taiwan E.

18%

South Korea

E.

38%

BEST

Turkey E.

-16%

India B. $

-1%

Turkey E.

-14%

Russia B. $

-44%

S.Africa B. $

-16%

Turkey B. $

-18%

Mexico B. $

-9%

Mexico E.

-19%

Chile E.

-9%

China B. 

Loc

0%

WORST

Le fonti di 
performance 

variano nel tempo



IL  TEAM DI  GESTIONE DI  P ICTET-EMMA

TEAM MULTI ASSET

Un approccio orientato al controllo del rischio

Marco Piersimoni

Senior Investment Manager

Euro Multi Asset

Shaniel Ramjee

Senior Investment Manager

Multi Asset- London

Andy Wong

Senior Investment Manager

Multi Asset- Hong Kong

Un’esperienza di lunga data sui 
mercati emergenti

1991 – prima strategia azionaria sui 

mercati emergenti

1995 – prima strategia obbligazionaria sui 

mercati emergenti

Coadiuvato dagli specialisti di 
Pictet sui mercati emergenti



IL  CONTROLLO DEL RISCHIO DI  EMMA ALLA PROVA DEI  FATTI

Superata la soglia di allarme per il rischio ex-ante

MODIFICATA L’ESPOSIZIONE 
AZIONARIA

Meno Cina

Più India, Russia, Polonia e Messico

OBBLIGAZIONI CINESI ONSHORE

Incrementata la posizione (strutturale) 

sul mercato delle obbligazioni cinesi 

onshore

RIDOTTE LE VALUTE LOCALI

Per avere meno rischio idiosincratico 

dei Paesi emergenti

AZIONI DEI PAESI SVILUPPATI

Sono state selezionate aziende dei Paesi 

sviluppati con un’alta percentuale di 

ricavi realizzati nei mercati emergenti





PICTET-GLOBAL MEGATREND SELECTION

BIOTECH
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SECURITY

ROBOTICS

DIGITAL

SMARTCITY

HUMAN

PREMIUM
BRANDS

NUTRITION

WATER
TIMBER

CLEAN
ENERGY





Vi aspettiamo al nostro Roadshow in presenza!
Scopri tutte le date sul nostro sito.



Clicca qui per rivedere la nostra conferenza

https://vision.focusrisparmio.com/ep/human-l-umanit-agrave-al-centro-del-nuovo-mondo
https://vision.focusrisparmio.com/ep/human-l-umanit-agrave-al-centro-del-nuovo-mondo
https://vision.focusrisparmio.com/ep/human-l-umanit-agrave-al-centro-del-nuovo-mondo


Per maggiori informazioni
Il presente documento di marketing è 

pubblicato da Pictet Asset 

Management (Europe) S.A.. Esso non 

è destinato a e non deve essere 

utilizzato da persone fisiche o 

giuridiche aventi cittadinanza, 

residenza o domicilio in una località, 

Stato, paese o giurisdizione in cui la 

sua distribuzione, pubblicazione, 

messa a disposizione o utilizzo sono 

in contrasto con norme di legge o 

regolamentari in vigore. Qualsiasi 

decisione d’investimento deve essere 

fondata unicamente sulla versione 

più recente del prospetto informativo, 

del KIID (Informazioni chiave per gli 

investitori), del regolamento di 

gestione, nonché del bilancio 

annuale e della relazione semestrale 

del fondo, se pubblicata 

successivamente al bilancio annuale. 

Tali documenti sono disponibili sul 

sito assetmanagement.pictet oppure 

presso Pictet Asset Management 

(Europe) S.A., 15, avenue J. F. 

Kennedy, L-1855 Lussemburgo.

Le informazioni e i dati contenuti nel 

presente documento non 

costituiscono una offerta o una 

sollecitazione per l’acquisto, la 

vendita o la sottoscrizione di titoli o 

altri strumenti o servizi finanziari.

Tutte le informazioni, le opinioni e le 

stime qui contenute riflettono un 

giudizio espresso al momento della 

pubblicazione e sono suscettibili di 

modifica senza preavviso. Pictet

Asset Management (Europe) S.A. non 

ha preso alcuna misura atta a 

garantire che i fondi indicati nel 

presente documento siano adeguati 

per un particolare tipo di investitore. 

Il presente documento non deve 

pertanto sostituire un giudizio 

indipendente. Il trattamento fiscale 

dipende dalla situazione personale 

dell’investitore e può subire 

modifiche nel tempo. Prima di 

prendere qualsiasi decisione 

d’investimento si raccomanda 

all’investitore di verificarne 

l’appropriatezza tenendo conto in 

particolare della propria conoscenza 

ed esperienza in materia finanziaria, 

dei propri obiettivi d’investimento e 

della propria situazione finanziaria, 

ricorrendo ove necessario a una 

consulenza professionale specifica.

Il valore dei titoli o degli strumenti 

finanziari menzionati nel presente 

documento, e il reddito che ne 

deriva, possono tanto aumentare 

quanto diminuire e vi è la possibilità 

che l’investitore non ottenga in 

restituzione l’intero capitale 

originariamente investito. Le 

performance del passato non sono 

indicative e non costituiscono una 

garanzia dei rendimenti futuri. I dati 

relativi alla performance non 

comprendono le commissioni e gli 

altri oneri addebitati al momento 

della sottoscrizione o del rimborso 

delle quote o azioni.

Prima della sottoscrizione, leggere il 

prospetto informativo. Il presente 

documento di marketing non intende 

sostituire la documentazione 

completa del o dei fondi descritti, né 

le informazioni che l’investitore deve 

ottenere dall’intermediario finanziario 

al quale si rivolge al momento di 

sottoscrivere le quote o azioni di tali 

fondi.

Tutti i dati dell’indice qui riportati 

restano di proprietà del Fornitore dei 

dati. Le Note legali del Fornitore dei 

dati sono disponibili su 

assetmanagement.pictet nella 

sezione "Risorse" a piè di pagina. 

Il presente documento è una 

comunicazione di marketing emessa 

da Pictet Asset Management e non 

rientra nel campo di applicazione dei 

requisiti MiFID II/MiFIR

specificamente collegati alla ricerca 

per gli investimenti. Questo materiale 

non contiene informazioni sufficienti 

per supportare una decisione 

d’investimento e non deve costituire 

la base per valutare i meriti di un 

investimento in qualsiasi prodotto o 

servizio offerto o distribuito da Pictet

Asset Management.

Pictet Asset Management (Europe) S.A., 

Italian Branch

Via della Moscova 3

20121 Milano

http://www.am.pictet/it/italy

http://www.am.pictet/it/italy

