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SELL IN MAY AND GO AWAY???  
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VIX INDEX 

POLITICA E VOLATILITÀ:  UNA COPPIA ESPLOSIVA 
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Svalutazione cinese 

Brexit 

Trump 

Referendum  
italiano 

Efficacia politiche 
economiche? 

Fonte: Bloomberg, Pictet Asset Management, dati al 31.05.2017 
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LE PERFORMANCE DEI  MERCATI  
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Fonte: Bloomberg, Pictet Asset Management, dati al 31.05.2017 
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COSA BOLLE NELLA PENTOLA DEL 2017? 
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1. 
RISCHIO 
POLITICO 

3. 
AZIONI 
CARE? 

 

2. 
RISCHIO 
PREZZI 

OBBLIGAZIONI 
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PERICOLI  SCAMPATI… IN EUROPA 
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MENTRE IN USA AUMENTA IL RISCHIO POLITICO 
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E LE BANCHE CENTRALI???  
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MERCATO OBBLIGAZIONARIO 
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60 
miliardi 
di BOT 

Durata 
semestrale e 

annuale 

Tasso 
medio 

-0,275% 

1° quadrimestre 
2017 
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0,28% 
0,93% 

1,59% 
2,32% 

2,71% 
3,43% 

-2,65% 

-4,52% 

-6,06% 

-8,19% 

-11,29% 

-16,78% 

3 anni 5 anni 7 anni 10 anni 15 anni 30 anni

Rendimento BTp

Effetto sul bond di un rialzo dei tassi dell'1%

2017: LA CURVA BTP E L’EFFETTO ICEBERG 
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Fonte: Pictet Asset Management, Bloomberg, dati al 17.02.2017 
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E AZIONI SARANNO A SCONTO??? 
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COME INSERIRLI  IN PORTAFOGLIO 
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Short Term 
High Yield 

MAGO 
Short Term 
Emerging 
Corporate 

ARFI 

Corto 
Europe 

Megatrend 

Defensive 
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GLI STRUMENTI DI  PICTET 
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 Pictet Corto 
 Megatrend 

 Global Defensive Equity 

 Portafoglio Short Term 
 MAGO 



FONDO PICTET ISIN PERF. 2016 PERF.  
YTD 2017 VOLATILITÀ 

Multi Asset / Total Return 

Multi Asset Global Opportunities R EUR LU0941349275 +2,54% +0,45% 3,64% 

Absolute Return Fixed Income HR EUR LU0988402904 +0,58% +0,32% 1,85% 

Obbligazionari Short Term 

EUR Short Term Corporate Bonds R LU0954602917 +0,87% +0,28% 0,96% 

EUR Short Term High Yield R LU0726357873 +3,92% +0,69% 2,38% 

Short Term Emerg Corp Bonds HR EUR  LU1055199159 +2,57% +1,18% 1,85% 

Portafogli Consigliati 

Portafoglio Short Term* +2,60% +0,65% 1,88% 

Portafoglio Prudente** +2,51% +0,67% 1,82% 

Bond Emergenti 

Global Emerging Debt HR EUR LU0280438648 +5,67% +3,49% 8,15% 

Emerging Local Currency Debt R EUR LU0280437830 +10,20% +1,18% 9,56% 

Azionari 

Global Megatrend Selection R EUR LU0391944815 +3,76% +8,43% 12,45% 

High Dividend Selection R EUR LU0503634734 +6,13% +3,55% 8,62% 

Global Defensive Equities R EUR LU0845340305 +11,92% +3,31% 9,73% 

Fonte:  Pictet Asset Management, dati al 30.05.2017 * 30% ESTCB– 40% ESTHY – 30% STECB HR 
** 30% ARFIHR – 40% ESTHY – 30% STECB HR 

Le Best Ideas 
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Pictet – MAGO 
Pictet Multi Asset Global Opportunities (MAGO) 

ISIN LU0941349275 
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Combinazione dei Rendimenti attesi di Azioni e Obbligazioni con i rispettivi livelli di volatilità registrata nell’ultimo anno 

Fonte: Pictet Asset Management, Bloomberg, dati al 16.01.2017 
Indici di riferimento: MSCI World in USD (World Equities), Euro Stoxx in EUR (European Equities), S&P500 in USD (US Equities), MSCI Emerging Markets in USD (Emerging Equities), Euribor 3 months in EUR, BofA ML EUR Corporate Bonds in EUR (EUR Corporate Bonds), 
BofA ML EUR High Yield in EUR (EUR High Yield), BofA ML Global Government Index in USD (World Government Bonds), JPM EMBI Global Diversified Composite in USD (USD Emerging Debt), German 10Y Government Bond in EUR 
* Il  ‘Portafoglio Statico’ è una combinazione lineare (cioè assume correlazione perfetta) tra 3-5y Bond Index Barclays Euro Aggregate (con peso 70%) ed MSCI World in € (con peso 30%) 

MAGO 
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PICTET MULTI ASSET GLOBAL OPPORTUNITIES -  ISIN LU0941349275 

1.  Risultati 

2. Perché 

3. Contratto di Low Vol rispettato 

a. Scettici su agenda Trump 

b. Prudenza su Francia 

c. Volatilità morta 
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3. Trasparenza 

1. Italianità 

2. Gestione del rischio 

MAGO IN SINTESI:  IL  PRIMO FONDO IGT !  

DIVERSIFICARE 
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SOLUZIONI PER LA LIQUIDITA 
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SOLUZIONI PER LA GESTIONE DELLA LIQUIDITÀ 
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Portafoglio SHORT TERM 

Portafoglio PRUDENTE 

Duration 1,57 Ytm 1,59% 

Duration 1,75 Ytm 2,36% 

Una composizione di strategie short term che offre una soluzione a breve termine con 
un rendimento a scadenza di assoluto interesse in un epoca di rendimenti negativi  

Si differenzia dal portafoglio Short Term per una maggiore flessibilità grazie al fondo 
Absolute Return Fixed Income (ARFI) 
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PORTAFOGLIO PRUDENTE 
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30% Pictet – Short Term Emerging Corporate H EUR  

40% Pictet – EUR Short Term High Yield 

30% Pictet – Absolute Return Fixed Income H EUR 

Duration Media 
1,75 

YTM Medio 
2,36% 

Portafoglio Prudente 

PERF.: +3,25% 
VOLATILITA’: 1,69% 

Obbligazioni globali 

PERF.:+4,70% 
VOLATILITA’: 5,91% 

Fonte: Bloomberg, Pictet Asset Management, dati al 12.05.2017 
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PICTET EUR SHORT TERM HIGH YIELD – ISIN LU0726357873 
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Focus su obbligazioni societarie europee ad alto potenziale con duration massima 2,5 anni  

Continuano politiche espansive BCE 
Euro debole  export 

Prezzo petrolio basso  costi 
 Bilanci in miglioramento 
Decoupling vs. H.Y. USA 

Duration YTM 

1,25 2,32% 

OBIETTIVO 
 

RICERCA RENDIMENTI 
A RISCHIO 

CONTENUTO 

Perf. ytd Volatilità 

+0,53% 2,38% 

Fonte: Pictet Asset Management, dati al 18.05.2017 
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PICTET SHORT TERM EMERGING CORPORATE BOND HR– ISIN LU1055199159 
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Focus su obbligazioni societarie dei paesi emergenti in USD con duration massima 3 anni  

Titoli a breve  max 3 anni 
Esposizione al dollaro USA 
Merito creditizio elevato 

Massima diversificazione tra paesi 
Singola emissione max 4% 

Duration YTM 

1,91 3,28% 

OBIETTIVO 
 

RICERCA RENDIMENTI 
E MERITO CREDITIZIO 

ELEVATO 

Perf. ytd Volatilità 

+0,93% 1,85% 

Fonte: Pictet Asset Management, dati al 18.05.2017 
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PICTET ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME 
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DURATION +/- 8 ANNI 

Duration YTM 

2,27 2,01% 

OBIETTIVO 
 

TROVARE 
DECORRELAZIONE 

Perf. ytd Volatilità 

+0,40% 1,85% 

Target volatilità: 4% 
Max HY + Emerging bond: 50% 

Limite singola obbligazione: 0,6% HY – 2% I.G. – 10% Em. 

BENCHMARK ARFI 

BC Global Agg Unhedged - 0,01 

BC Global Agg. Hedged 0,21 

BC US Agg. Unhedged 0,16 

BC Em Hard Ccy Agg. Un. 0,36 

BC Em Sov. Unhedged 0,38 

BC US Agg. Credit 0,24 

BC Global HY 0,32 

BC Euro Agg. Credit Hed. 0,27 

MSCI World 0,19 

S&P 500 0,12 

Tabella delle correlazioni 

GO ANYWHERE – TASSI – SPREAD - VALUTE 

Fonte: Pictet Asset Management, dati al 18.05.2017 
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3 Azionari in cerca di 
rendimento 
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DREAM TEAM AZIONARIO 
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Global Defensive Equities 

Corto Europe Long Short  

Megatrend  
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Pictet – Global Defensive Equities 
R EUR LU0845340305 

Rating Morningstar 
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DIFESA A 4 

Profittabilità  

Protezione 

Prudenza 

Prezzo 

D
ef
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si
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RITORNI STABILI 
Capacità di generare margini 

RESILIENZA 
Indipendenza dal ciclo economico 

BASSA LEVA 
Cash Flow Stabili 

PREZZO CONGRUO 
Fondamentali Stabili 
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IL  MODELLO DI  INVESTIMENTO 

32 

Top 4P’s 

Profittabilità Prudenza Prezzo Protezione Causa di 
preoccupazione Valutazione discrezionale  

Declino cronico? 
Trend di profittabilità di lungo 
termine 

Il rischio è gestibile? 
Track record di investimento e 
finanziario 

L’azione è 
ipercomprata? 

Trend delle valutazioni, 
rischio passaparola 

Quale è la causa della 
volatilità? 

Dipendenza da fattori 
economici e Macro 
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I  DIFENSORI 
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11% 
Altri 

157 
TITOLI 12% 

Industrials 

17% 
Financials 

17% 
Cons. Disc. 

15% 
IT 

14% 
Health Care  

14% 
Cons. Stap. 
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PICTET GLOBAL DEFENSIVE EQUITIES:  PERFORMANCE DEL 2016 
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+11,92% 

+10,73% 
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Fonte: Pictet Asset Management, dati al 16.01.2017 

Fondo
Perf. 1 anno 15,18%

Perf. 3 anni 51,56%

Perf. Dal lancio 75,24%

Fondo
V olatilità 9,83%

Beta 0,85



Pictet-Corto 
Europe 

Long Short 
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CORTO MALTESE 

Lo sapevate che… 
 
Il nome della strategia si ispira a 
Corto Maltese, il personaggio dei 
fumetti creato da Hugo Pratt nel 
1967.  
Il celebre capitano, protagonista di 
mille avventure, solca i mari a vele 
spiegate sin dai primi del 
Novecento. 
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  Strategia long/short sulle azioni 
europee lanciata nel 2006 

EUR 903mln 

PICTET-CORTO: LONG/SHORT SULLE AZIONI EUROPEE 

NILS FRANCKE 
Fund Manager 
33 anni di esperienza 

  

DAVID DUFOUR 
Senior Equity Analyst 
23 anni di esperienza 

OLIVIER DJOPWOUO 
Equity Analyst 
13 anni di esperienza 

PHILIPPE SARREAU 
Fund Manager 
26 anni di esperienza 

Esposizione lorda 120-180% 

Esposizione netta 20-60% 

Numero di posizioni 60-70 lunghe, 50-60 corte 

Dimensioni posizioni Lunghe 1-5%, corte 1-3%.  
* Queste linee guida di investimento sono linee guida interne soggette ad essere cambiate 
senza preavviso. Per prendere visione di regole e limiti di gestione, si prega di fare 
riferimento al Prospetto del fondo. 

*Fonte: Pictet Asset Management, dati al 28 Febbraio 2017 

LINEE GUIDA 
DI PORTAFOGLIO 

TEAM 

GENEVIEVE LINCOURT-
GHEYSSENS 
Senior Product Specialist 
12 anni di esperienza 
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TRACK RECORD DELLA STRATEGIA 

Fonte: Pictet Asset Management, Bloomberg, dati al 30 aprile 2017  

Beta ex-post 0.3 

Volatilità ex-post 6.1% 

Esposizione netta 40.6% 

Esposizione lorda 130.3% 

Rendimento 
annualizzato 

Volatilità 

Corto Europe L/S 5.5% 6.1% 

MSCI Europe 4.3% 15.1% 
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1,7% 

-1,7% 

0,0% 

-3,7% 

1,0% 
0,3% 
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0,3% 
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-0,4% 

-12,8% 

-11,6% 
-11,0% 
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31.10.2008 31.01.2008 30.09.2008 31.08.2011 30.06.2008 28.02.2009 31.08.2015 30.11.2008 31.01.2016 31.05.2012 AVERAGE  

REPRESENTATIVE ACCOUNT NET* MSCI EUROPE  

* Il portafoglio di Corto si riferisce a Corto European Fund Limited, lanciato nel 2006, domiciliato nelle Isole Cayman. 
Rendimenti in EUR al lordo delle commissioni.  
Fonte: Pictet Asset Management, dati al 30.04.2017 

SOVRAPERFORMANCE CON I  MERCATI  AL RIBASSO 

I 10 mesi peggiori dell’MSCI Europe net EUR vs il portafoglio di Corto dal lancio (1 Agosto 2006*) 
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CORTO-I EUR 

AZIONI EUROPEE (STOXX EUROPE 600 INDEX) 

PICTET-CORTO: AZIONI EUROPEE A RISCHIO CONTROLLATO! 

 
 
 
  
 

 
 
 
  
 BREXIT 

EMERGENTI E 
MATERIE 

PRIME 

CAMBIAMENTO 
NELL’APPETITO 

AL RISCHIO: 
• Cina 
• Banche periferici 
• Petrolio 
• Rialzo Fed 

ROTAZIONE 
FATTORIALE: 

perdita del 12,5% dai massimi 

Fonte: Bloomberg, Pictet Asset Management, dati riferiti al comparto PTR-Corto-I EUR al 31.12.2016 

ROTAZIONE 
SETTORIALE: 

sovraperformance dei titoli 
ciclici 

ELEZIONI USA:  
trade reflazionistici 

REFERENDUM 
ITALIANO 

2016 

+0,38% 
-1,20% 
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CORTO-I EUR 

AZIONI EUROPEE (STOXX EUROPE 600 INDEX) 

PICTET-CORTO: AZIONI EUROPEE A RISCHIO CONTROLLATO! 

Fonte: Bloomberg, Pictet Asset Management, dati riferiti al comparto PTR-Corto-I EUR al 31.12.2015 

2015 

+9,81% 

+6,79% 
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PROCESSO DI  INVESTIMENTO 

Definire l’universo 
di investimento* 

Idee di 
investimento 

Ricerca fondamentale Portafoglio finale 

› Screening 
quantitativo 

› Incontri con le 
aziende 

› Osservazione del 
‘mondo reale’ 

› Conferenze 

› Team di gestione di 
Pictet AM 

 

Applichiamo il nostro processo C7 per 
rispondere a due semplici domande: 

› Il management sta massimizzando i 
risultati operativi della società , ossia 
qual è il rendimento atteso sul capitale 
operativo? 

› L’allocazione della liquidità in eccesso 
generata dal business tra attività core, 
M&A, detentori di azioni/obbligazioni 
sta creando o distruggendo valore? 

Le posizioni lunghe e corte sono il risultato 
delle eventuali divergenze tra le risposte a 
queste domande e le valutazioni di mercato. 

› Volume medio degli 
scambi giornalieri 
> EUR1m 

› Capitalizzazione di 
mercato >EUR300m 

 

› Tipicamente esposizione lorda 120-180% e 
netta 40% 

› Aggiustamenti periodici dell’esposizione 
lorda e quella netta sulla base dell’analisi 
delle condizioni macroeconomiche e dei 
mercati. 

 

~5,000 società 
 

~1,200 società 
 

~500 società 
 

* Queste linee guida di investimento sono linee guida interne soggette ad essere cambiate senza preavviso. Per prendere visione di regole e limiti di gestione, si prega di fare riferimento al Prospetto del fondo 

60-70 posizioni lunghe 
50-60 posizioni corte 
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APPROCCIO C7 
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I  
ACCELERAZIO-

NE DELLA 
CRESCITA  

II  
CRESCITA 
STABILE 

III a  
TRANSIZIONE - 
ASSET STABILI 

IV  
BUSINESS IN 
DETERIORA- 

MENTO 
 

V 
USO 

IMPROPRIO 
DEGLI ASSET 

III b 
TRANSIZIONE -  
RISTRUTTURA- 

ZIONE 

Tasso di reinvestimento degli 
utili in crescita e alto 

Tasso di reinvestimento degli utili 
in calo e basso 

› Il nostro approccio C7 ci permette di catturare sistematicamente le migliori opportunità all’interno 
dell’universo di investimento. 

OPPORTUNITÀ LUNGHE 

OPPORTUNITÀ CORTE 

Ciclo di vita di un’impresa sulla base del ROCE1 

 
VI 

SCELTE TATTICHE 
 

VII 
CORTI 

OPPORTUNISTICI 
 

~ ~ CE *   

 
ROCE EV 

 

QUESTA FORMULA È LA CHIAVE PER CAPIRE SE E COME LA 
SOCIETÀ STIA CREANDO O DISTRUGGENDO VALORE 
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CASE STUDY – MAISONS DU MONDE 
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Esempio: I – Accelerazione della crescita 

Fonte: Pictet Asset Management, FactSet, dati al 31 Marzo 2017 
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Fondata 20 anni fa, Maisons du Monde è un’istituzione in 
Europa tra le aziende di arredamento e decorazione di 
interni. Con oltre 280 negozi in tutta Europa, il gruppo ha 
generato 882 milioni di € di vendite al dettaglio solamente 
nel 2016, anno in cui l’azienda si è quotata in Borsa. 

Headquarters Francia 

Capitalizzazione di mercato 1.3 miliardi di Euro 

Settore Retail 

C7 Framework I – Emerging Growth 
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CASE STUDY 
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Questa azienda è un e-commerce fashion retailer che serve più 
di 100 paesi e conta più di 1 milione di clienti in tutto il mondo. 
È stata fondata più di dieci anni fa ed è specializzata in beni di 
lusso. 

 

  

Esempio: IV – Business in deterioramento 

Fonte: Pictet Asset Management, FactSet, dati al 31 marzo 2017 
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Headquarters Europa 

Capitalizzazione di mercato Da 1 a 10 miliardi di Euro 

Settore Retail 

C7 Framework IV – Weakening Business 
Franchise 
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SCOMPOSIZIONE SETTORIALE E REGIONALE 
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Fonte: Pictet Asset Management, PTR Corto - I EUR, dati al 28.02.2017  
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CORTO… IN BREVE 

1.  Esporsi all’azionario Europeo con 1/3 di 
volatilità 

2. Beta contenuto e protezione in scenari 
negativi 

3. Strategia consolidata dal 2006 con 1 
mld di asset 

50 
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Interconnessione delle Economie 

Sostenibilità 

Conoscenza & Produttività 

Sviluppo Demografico 

Attenzione alla Salute 

Dematerializzazione Polarizzazione 

Democratizzazione 

Accelerazione & Complessità 

Globalizzazione 

Commercializzazione 

Progresso Tecnologico 

Crescita Economica 
Individualismo 

Health 
Digital 

Communication 

Premium 
Brands Robotics 

Security 
Clean  

Energy 

Agriculture 

Timber 
Water 

COME NASCONO I  TREND 
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UN NUOVO MONDO 

La più grande catena di Alberghi del 
Mondo? 

La più grande compagnia di Taxi del 
Mondo? 

La scarpa più esclusiva……. 
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PICTET GLOBAL MEGATREND SELECTION 
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Un unico obiettivo:  
IL FUTURO 

9  
Temi 

500 
Titoli 
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I  TEMATICI  NEL 2016 
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Digital 
 

+12,46% 

Water  
 

+10,04% 

Robotics 
 

+16,04% 

Security 
 

+3,30% 

Agriculture 
 

+7,32% 

Cl. Energy 
 

+5,98% 

Timber 
 

+9,21% 

Health 
 

-8,76% 

Pr. Brands 
 

-5,68% 

Pictet  
Global Megatrend Selection 

+5,53%  
2016 Annualizzato 

+11,42%  +155,32%  

Dal Lancio  

Fonte: Pictet Asset Management, dati al 31.12.2016 
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I  TEMATICI  NEL 2017 (DATI  AL 6 GIUGNO 2017) 
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Digital 
 

+14,65% 

Security  
 

+7,43% 

Pr. Brands 
 

+11,50% 

Timber 
 

+4,31% 

Water 
 

+6,92% 

Agriculture 
 

+5,14% 

Health 
 

+6,02% 

Cl. Energy 
 

+8,55% 

Robotics 
 

+13,53% 

Pictet  
Global Megatrend Selection 

+9,14%  
2017 Annualizzato 

+11,78%  +160,10%  

Dal Lancio  

Fonte: Pictet Asset Management, dati al 06.06.2017 
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SECURITY –  LA REGOLAMENTAZIONE SPINGE LA SICUREZZA 
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Mattina Mezzogiorno Notte 

Sistema 
d’allarme 
attivo per 

dormire sicuri 

Gas per il 
riscaldamento e 

l’acqua calda fornito 
da utilities in 

sicurezza 

Sistemi di sicurezza 
nelle macchine e 

nei trasporti 
pubblici 

Agenti di 
sicurezza e 
sistemi di 

controllo in 
aeroporto 

Un pasto salutare 
grazie al 

controllo e alla 
tracciabilità del 

cibo 

Acquisti effettuati con 
pagamenti elettronici 

Scambio di e-mail e 
navigazione online 

su smartphone e 
tablet con sistemi di 

protezione 

Download delle 
foto sul PC e 
accessibilità 

ovunque tramite 
cloud 

Biberon 
privi di 

Bisfenolo 



Pictet Digital 
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DIGITAL:  UN’ESPERIENZA SEMPRE PIÙ PERSONALE 

Anni ’50 2016 
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DIGITAL -  I  PROSSIMI 60 SECONDI SU INTERNET 

Fonte: Excelacom, Inc. 2016 
Pictet Asset Management Ltd  has not acquired any rights or license to reproduce the trademarks, logos or images set out in this document except that it holds the rights to use any 
entity of the Pictet group trademarks. The trademarks, logos and images set out in this document are used only for the purpose of this presentation 
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PRONTI ALLA «E»VOLUTION 

62 



Guardare il mondo 
con occhi diversi 

https://www.google.co.uk/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjJlOD5rpfRAhXLOhQKHUtlCggQjRwIBw&url=https://ballinyourcourt.wordpress.com/2014/09/29/dem-phones-dem-phones-dem-iphones/&psig=AFQjCNFgI6_wCwv4y8T2RcyHJFVMoSwBvg&ust=1483030930997267
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In sintesi: 
Che fare? 
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COME INSERIRLI  IN PORTAFOGLIO 
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Rischio 

R
en

di
m

en
to

 

Short Term 
High Yield 

MAGO 
Short Term 
Emerging 
Corporate 

ARFI 

Corto 
Europe 

Megatrend 

Defensive 
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YTD +2,18% CON 2,56% DI VOLATILITA’ 

30% MAGO 

66 

20% ARFI – Absolute Return Fixed Income 

10% Short Term Emerging Corporate 

10% Corto Europe Long Short  

10% Global Defensive Equities 

10% Global Megatrend Selection 

10% Short Term High Yield 
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Le cedole di Pictet 

A caccia di reddito 

67 
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LA GAMMA DEI  COMPARTI  A CEDOLA MENSILE DI  PICTET PER IL  2017 

Nome del fondo Codice ISIN
Importo per 

Azione*

% Distribuzione annua 2017 
pagata mensilmente 

(su NAV del 30/09/2016)
Comparti bilanciati multi-asset

Pictet-Multi Asset Global Opportunities-R dm EUR LU1116037828 € 0,22 2,43%

Comparti obbligazionari

Pictet-Absolute Return Fixed Income-HR dm** LU1498412292 € 0,17 N/A

Pictet-EUR Corporate Bonds-R dm LU0592907975 € 0,24 1,78%

Pictet-EUR Short Term Corporate Bonds R dm LU0957218422 € 0,22 2,82%

Pictet-EUR High Yield-R dm LU0592898299 € 0,50 3,55%

Pictet-EUR Short Term High Yield R dm LU0726358095 € 0,32 3,75%

Pictet-Emerging Corporate Bonds HR dm EUR LU0844698406 € 0,20 3,20%

Pictet-Emerging Corporate Bonds-R dm USD LU0867918970 $ 0,26 3,11%

Pictet-Short Term Emerging Corporate Bonds-HR dm EUR LU1077582671 € 0,19 3,23%

Pictet-Global Emerging Debt-HR dm EUR LU0592907629 € 0,75 4,44%

Pictet-Global Emerging Debt-R dm USD LU0852478832 $ 1,40 6,09%

Pictet-Emerging Local Currency Debt-R dm EUR LU0785307660 € 0,48 5,20%

Pictet-US High Yield-HR dm EUR LU0592897721 € 0,25 4,10%

Comparti azionari

Pictet-Emerging Markets High Dividend-R dm EUR LU0725972490 € 0,33 5,61%

Pictet-High Dividend Selection-R dm EUR LU0503635038 € 0,31 3,25%

Pictet-Quality Global Equities-R dm EUR LU1372850294 € 0,39 3,88%

Livello cedolare valido fino alla revisione di Novembre 2017 
* L’importo della cedola mensile dei fondi Pictet  si ottiene moltiplicando il valore «Importo per Azione» per il numero di azioni possedute 
** Disponibile al collocamento a partire da gennaio 2017 
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Per maggiori informazioni 

Il presente materiale è 
destinato esclusivamente agli 
investitori professionali.  
Prima della sottoscrizione, 
leggere il prospetto informativo.  
Il presente documento di 
marketing è pubblicato da 
Pictet Funds (Europe) S.A.. 
Esso non è destinato a e non 
deve essere utilizzato da 
persone fisiche o giuridiche 
aventi cittadinanza, residenza o 
domicilio in una località, Stato, 
paese o giurisdizione in cui la 
sua distribuzione, 
pubblicazione, messa a 
disposizione o utilizzo sono in 
contrasto con norme di legge o 
regolamentari in vigore. 
Qualsiasi decisione 
d’investimento deve essere 
fondata unicamente sulla 
versione più recente del 
prospetto informativo, del KIID 
(Informazioni chiave per gli 
investitori), del regolamento di 
gestione, nonché del bilancio 
annuale e della relazione 
semestrale del fondo, se 
pubblicata successivamente al 
bilancio annuale. Tali 
documenti sono disponibili sul 
sito www.pictetfunds.com 
oppure presso Pictet Funds 
(Europe) S.A., 15, avenue J. F. 
Kennedy L-1855 Lussemburgo.  
Le informazioni e i dati 
contenuti nel presente 
documento non costituiscono 
una offerta o una sollecitazione 

per l’acquisto, la vendita o la 
sottoscrizione di titoli o altri 
strumenti finanziari.  
Tutte le informazioni, le 
opinioni e le stime qui 
contenute riflettono un giudizio 
espresso al momento della 
pubblicazione e sono 
suscettibili di modifica senza 
preavviso. Pictet Funds 
(Europe) S.A. non ha preso 
alcuna misura atta a garantire 
che i fondi indicati nel 
presente documento siano 
adeguati per un particolare tipo 
di investitore. Il presente 
documento non deve pertanto 
sostituire un giudizio 
indipendente. Il trattamento 
fiscale dipende dalla situazione 
personale dell’investitore e può 
subire modifiche  nel tempo. 
Prima di prendere qualsiasi 
decisione d’investimento si 
raccomanda all’investitore di 
verificarne l’appropriatezza 
tenendo conto in particolare 
della propria conoscenza ed 
esperienza in materia 
finanziaria, dei propri obiettivi 
d’investimento e della propria 
situazione finanziaria, 
ricorrendo ove necessario a una 
consulenza professionale 
specifica.  
Il valore dei titoli o degli 
strumenti finanziari menzionati 
nel presente documento, e il 
reddito che ne deriva, possono 
tanto aumentare quanto 

diminuire e vi è la possibilità 
che l’investitore non ottenga in 
restituzione l’intero capitale 
originariamente investito. I 
fattori di rischio sono descritti 
nel prospetto informativo del 
fondo e non vengono richiamati 
per intero nel presente 
documento.  
Le performance del passato non 
sono indicative e non 
costituiscono una garanzia dei 
rendimenti futuri. I dati relativi 
alla performance non 
comprendono le commissioni e 
gli altri oneri addebitati al 
momento della sottoscrizione o 
del rimborso delle quote o 
azioni.  
Prima della sottoscrizione, 
leggere il prospetto informativo. 
Il presente documento di 
marketing non intende 
sostituire la documentazione 
completa del o dei fondi 
descritti, né le informazioni che 
l’investitore deve ottenere 
dall’intermediario finanziario al 
quale si rivolge al momento di 
sottoscrivere le quote o azioni 
di tali fondi. 
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