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PICTET (il “Fondo”))
Société d’'Investissement a Capital Variable
15, avenue ].F. Kennedy
L-1855 Lussemburgo
R.C.S. Luxembourg B 38 034

Avviso agli azionisti di Pictet - US High Yield (il “Comparto”)

Lussemburgo, 21 gennaio 2021

Gentile Azionista,

La informiamo che il consiglio di amministrazione di Pictet (il “Consiglio di Amministrazione”) ha deciso di
cambiare la politica d'investimento e gli obiettivi del Comparto. A seguito di questi cambiamenti, il nome del
Comparto diventera Pictet - Global High Yield.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene che il cambiamento della politica d'investimento e degli obiettivi sia
nell'interesse degli azionisti del Comparto, dal momento che una strategia Global High Yield & una strategia
richiesta e offre maggiori benefici di diversificazione rispetto alla strategia US High Yield.

Questi cambiamenti avranno effetto a partire dal calcolo del valore patrimoniale netto effettuato al 25 feb-
braio 2022 (la “Data di entrata in vigore”).

1. Nuova politica d'investimento e obiettivi del Comparto

A partire dalla Data di entrata in vigore, la politica d'investimento e gli obiettivi del Comparto saranno i se-
guenti:

Politica d'investimento e obiettivi

Il portafoglio del Comparto sara diversificato, composto in generale da titoli di debito di qualita inferiore a
investment grade di emittenti di tutto il mondo, incluse, ma non limitatamente, obbligazioni a tasso fisso e
variabile, obbligazioni 144A e obbligazioni convertibili. Gli investimenti consisteranno principalmente in ti-
toli di debito ad alto rendimento e strumenti del mercato monetario, con un rating creditizio minimo al mo-
mento dell’acquisizione equivalente a “B-", definito oda Standard / Poor’s o un rating creditizio equivalente
di un’altra agenzia di rating riconosciuta. In assenza di qualsiasi sistema di rating ufficiale, il Consiglio di
Amministrazione decidera in merito all’acquisizione di valori mobiliari con criteri qualitativi identici.

Nel processo d'investimento sono incorporati criteri ESG basati su ricerca proprietaria e di terzi per valutare
i rischi dell'investimento e le opportunita. La quota del portafoglio del Comparto oggetto di analisi dei criteri
ESG costituisce almeno il 90% del patrimonio netto o del numero di emittenti. Nella selezione degli investi-
menti, il Comparto adotta un approccio orientato alla ricerca di un aumento del peso di titoli con bassi rischi
di sostenibilita, o di una riduzione del peso di titoli con rischi di sostenibilita elevati. Di conseguenza, il Com-
parto mira ad avere un profilo ESG allineato a, o migliore di quello dell'indice di riferimento.

Questa strategia applica un'ulteriore politica di esclusione relativa all'investimento diretto in societa e paesi
ritenuti incompatibili con 'approccio di Pictet Asset Management all'investimento responsabile. Per ulteriori
informazioni sulla nostra politica d'investimento responsabile, si rinvia al nostro sito https://www.am.pic-
tet/media/pam/pam-commongallery/article-content/2021 /pictet-asset-management/responsible-invest-
ment-policy.pdf.

Il Comparto pud investire nei seguenti attivi, rispettando i limiti seguenti:

- Convertible bond (compresi contingent convertible bond (“CoCo Bonds”) fino a un massimo del 20%
del patrimonio netto del Comparto.

- Investimenti in titoli garantiti da attivita (obbligazioni con attivi reali che garantiscono I'investimento),
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in cartolarizzazioni di debito (ad esempio, ma non esclusivamente ABS e MBS) oltre che in altri titoli
di debito conformemente all’Articolo 2 del Regolamento lussemburghese dell’8 febbraio 2008 non pos-
sono superare il 10% del patrimonio netto del Comparto.

- Esposizioni a titoli distressed e in default (rating di credito minimo al momento dell’acquisizione, equi-
valente a “CC” o inferiore, come definito da Standard & Poor’s o rating di credito equivalente di altre
agenzie di rating riconosciute) fino al 10% del suo patrimonio netto.

- Inoltre il Comparto pud investire fino al 10% del suo patrimonio netto in OICVM e altri OIC, inclusi altri
Comparti del Fondo ai sensi dell'Articolo 181 della Legge del 2010.

Se il rating di credito di un titolo detenuto dal Comparto si deteriora e scende al di sotto dei rating minimi
sopra indicati, il Gestore interverra al fine di riallineare il Comparto alle regole di investimento, tenendo
conto del miglior interesse degli Azionisti. In circostanze eccezionali, se i Gestori lo ritengono nel miglior
interesse degli Azionisti, il Comparto puo detenere fino al 100% del suo patrimonio netto in liquidita ed Equi-
valenti di mezzi liquidi.

Il Comparto puo investire in qualsiasi paese (compresi quelli emergenti), in qualsiasi settore dell'economia
e in qualsiasi valuta. A seconda delle condizioni del mercato, gli investimenti potranno concentrarsi su un
paese o un numero limitato di paesi e/o un settore di attivita economica e/o una valuta.

II Comparto puo anche investire in prodotti strutturati, ad esempio obbligazioni o altri valori mobiliari i cui
rendimenti sono legati alla performance di un indice, valori mobiliari o un paniere di valori mobiliari, o un
organismo per investimento collettivo, ad esempio.

Ai fini di copertura, di gestione efficiente del portafoglio e di investimento, entro i limiti stabiliti al capitolo
“Restrizioni all'investimento” del Prospetto informativo, il Comparto pud usare qualsiasi tipo di strumenti
finanziari derivati negoziati in un mercato regolamentato e/o over the counter (OTC), a condizione che le
controparti siano istituzioni finanziarie di prim'ordine specializzate in questo tipo di transazioni. In partico-
lare, il Comparto pud assumere un'esposizione tramite qualsiasi strumento finanziario derivato, quali (ma
non limitatamente) warrant, futures, opzioni swap (inclusi, ma non limitatamente, total return swap, con-
tratti per differenza, credit default swap) e a termine su qualsiasi sottostante conformemente alla Legge del
2010 e alla politica di investimento del Comparto, incluse, ma non limitatamente, valute (inclusi non-delive-
rable forward), tassi di interesse, valori mobiliari, panieri di valori mobiliari, indici,, organismi per investi-
menti collettivi.

I1 Comparto puo stipulare Accordi di prestito titoli e Operazioni di riacquisto e riacquisto inverso allo scopo
di incrementare il proprio capitale o il reddito o ridurre i propri costi o rischi.

2. Cambiamento dell’indice:

A seguito del cambiamento della politica d'investimento, I'indice di riferimento diventera ICE Developed Mar-
kets High Yield ESG Tilt Constrained (USD).

3. Cambiamento del gestore del Comparto

A seguito del cambiamento della politica d'investimento Pictet Asset Management S.A. Ginevra e Pictet Asset
Management Limited, London sostituiranno Crescent Capital Group LP.

4. Cambiamento della Categorizzazione SFDR

A seguito di una revisione della classificazione dei Comparti ai sensi del Regolamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento europeo e del Consiglio del 27 novembre 2019 relativo all'informativa sulla sostenibilita nel set-
tore dei servizi finanziari (“SFDR”), i Comparti attualmente classificati nell’ambito dell’Articolo 6 del SFDR
rientreranno nell’ambito dell’Articolo 8 del SFDR.

La sezione del profilo d’investimento tipo, la sezione della politica d'investimento e degli obiettivi nonché le
sezioni relative all'indice di riferimento di conseguenza saranno modificate per il Comparto come segue:
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Sezione Appendice
del Comparto

Informative inserite

Informative eliminate

Profilo tipico
dell'investitore

Che perseguono la promozione di caratteristiche
ambientali e/o sociali oggetto di buone pratiche di
governance: Articolo 8.

Non applicabile

Politica d'investi-
mento e obiettivi

Nel processo d'investimento sono incorporati cri-
teri ESG basati su ricerca proprietaria e di terzi per
valutare i rischi dell'investimento e le opportunita.
La quota del portafoglio del Comparto oggetto di
analisi dei criteri ESG costituisce almeno il 90%
del patrimonio netto o del numero di emittenti.
Nella selezione degli investimenti, il Comparto
adotta un approccio orientato alla ricerca di un au-
mento del peso di titoli con bassi rischi di sosteni-
bilita, o di una riduzione del peso di titoli con rischi
di sostenibilita elevati. Di conseguenza il Com-
parto mira ad avere un profilo ESG migliore
dell'indice di riferimento.

Questa strategia applica un'ulteriore politica di
esclusione relativa all'investimento diretto in so-
cieta e paesi ritenuti incompatibili con I'approccio
di Pictet Asset Management all'investimento re-
sponsabile. Per ulteriori informazioni sulla nostra
politica d’investimento responsabile, si rinvia al
nostro sito https://www.am.pictet/-/me-
dia/pam/pam-common-gallery/article-con-
tent/2021 /pictet-asset-management/responsi-
ble-investment-policy.pdf

Nel processo d'investimento sono in-
corporati criteri ESG basati su ricerca
proprietaria e di terzi per valutare i
rischi dell'investimento e le opportu-
nita. Nella selezione degli investi-
menti del Comparto, potranno essere
acquistati e detenuti nel relativo por-
tafoglio titoli di emittenti con forti ri-
schi di sostenibilita.

Indice di
mento

riferi-

L'indice di riferimento & costruito senza tener
conto di fattori ESG.

Non applicabile

Il portafoglio del Comparto sara riadeguato allo scopo di risultare in questa riclassificazione, dovuta ad esclu-
sioni maggiori di quelle applicabili attualmente.

Questi cambiamenti avranno effetto a partire dal calcolo del valore patrimoniale netto effettuato al 25 feb-

braio 2022.

Qualora non intenda accettare questi cambiamenti, pud chiedere il rimborso delle sue azioni senza dover
pagare alcuna commissione di rimborso, entro e non oltre il calcolo del valore patrimoniale netto effettuato

al 24 febbraio 2022.

Il nuovo prospetto Pictet sara disponibile su www.assetmanagement.pictet e su richiesta presso la sede le-

gale del Fondo.

Cordiali saluti,

Per conto del Fondo

e

Suzanne Berg

==

Benoit Beisbardt
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