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Avviso agli Azionisti di
Pictet (la “SICAV”)

LUSSEMBURGO, 7 FEBBRAIO 2024

Pictet

Société d’Investissement a Capital Variable
15, avenue J.-F. Kennedy

L-1855 Lussemburgo

R.C.S. Luxembourg B38034

QUESTO AVVISO E IMPORTANTE E RICHIEDE ATTENZIONE IMMEDIATA. IN CASO DI DUBBI,
LA INVITIAMO A RIVOLGERSI A UN CONSULENTE PROFESSIONALE.

Gentile Azionista,

In qualita di Azionista della SICAV, La informiamo che le modifiche di seguito riportate si rifletteranno nel
prospetto della SICAV datato marzo 2024 (il “Prospetto”).

I termini di cui non é stata fornita qui la definizione avranno lo stesso significato ad essi attribuito nel Prospetto
datato settembre 2023.

1. Modifiche

1.1 Revisione completa del Prospetto

La SICAV e stata lanciata il 20 settembre 1991, con il nome di Pictet Umbrella Fund. Da allora, il Prospetto
e stato oggetto di numerosi aggiornamenti per effetto di disposizioni normative, ristrutturazioni di fondi
(ad es. nuovi lanci di Fondi, liquidazioni, fusioni ecc.) e/o di altre modifiche apportate alle caratteristiche
della SICAV. 1l Consiglio ha deciso di effettuare una revisione completa del Prospetto. La ristesura del
Prospetto si propone di renderlo pitt comprensibile al grande pubblico (il “Nuovo prospetto di Pictet”).
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AVVISO AGLI AZIONISTI PICTET ASSET MANAGEMENT

La SICAV ¢ composta da 75 comparti (“Fondi”), ciascuno dei quali e stato lanciato in fasi diverse nel corso
della vita della SICAV. Nel corso del tempo e in seguito ai molteplici aggiornamenti, la formulazione degli
allegati dei diversi Fondi ha evidenziato alcune discrepanze nello stile e nella presentazione. Attraverso il
Nuovo prospetto Pictet, il Consiglio di amministrazione si propone di:

o armonizzare la presentazione e il linguaggio in uso nei diversi Fondi;

o accrescere l'accessibilita e la comprensibilita della formulazione del prospetto, rendendolo piu
accattivante e di facile lettura;

o allineare la formulazione alle attuali pratiche di mercato e alle normative locali e comunitarie;

o fornire maggiore trasparenza sull’assetto operativo includendo pit informazioni in alcune sezioni
o creando nuove sezioni, garantendo al contempo la conformita normativa e riducendo i costi di
traduzione, come illustrato in maggior dettaglio nell’appendice al presente avviso.

Inoltre, nel novembre 2022, la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la “CSSF”) ha emesso un
modello di prospetto standardizzato per gli Organismi di investimento collettivo in valori mobiliari
(“OICVM”) (il “Modello CSSF”); il Consiglio ha deciso di adottare il modello CSSF per contribuire ad
armonizzare la presentazione degli allegati dei Fondi e per correggere le storiche incoerenze linguistiche e
di presentazione dei diversi Fondi.

Inoltre, la presentazione della politica d’investimento ¢ stata modificata al fine di 1) uniformare le
informazioni divulgate per facilitarne la lettura e 2) attuare gli orientamenti della CSSF pubblicati il 3
novembre 2021 nelle domande frequenti aggiornate (“FAQ”) che precisano in quali circostanze e in quale
misura gli OICVM sono autorizzati a detenere attivita liquide accessorie e depositi bancari, oltre a fornire
alcune indicazioni sulle regole di diversificazione applicabili a tali attivita per i Fondi del mercato monetario
(“FMM?”) e gli OICVM.

Non ¢ stata apportata alcuna modifica al contenuto delle politiche d’investimento dei Fondi, alla
classificazione SFDR, alle commissioni, alle informazioni sulle transazioni, ai profili di rischio e ad altre
caratteristiche in essere dei Fondi.

Per effetto dell’attuazione delle FAQ, i vincoli di investimento di alcuni Fondi sono stati leggermente
modificati, soprattutto per quanto riguarda gli investimenti accessori. Cio non avra alcun impatto sulle
modalita di gestione dei Fondi e dovrebbe garantire una maggiore uniformita tra gli allegati dei Fondi,
riducendo il rischio di omettere le informazioni necessarie sulle attivita di un Fondo.

Infine, l'atto costitutivo della SICAV sara modificato a fini di uniformita conformemente al Nuovo
prospetto Pictet.

Una tabella completa che elenca le modifiche per categoria ¢ contenuta nell’appendice 1 del presente avviso.

1.2 Pictet - Chinese Local Currency Debt e Pictet - USD Short Mid-Term Bonds (“CLCD” e “USD
SMTB”)

La strategia d’investimento di CLCD e USD SMTB prevede gia un approccio ESG integrato. Il Consiglio ha
deciso di rafforzare I'integrazione dei criteri ESG, mirando a detenere titoli di societa con minori rischi di
sostenibilita e a ridurre al minimo le partecipazioni di societa con maggiori rischi di sostenibilita. Pertanto,
i Fondi CLCD e USD SMTB, che attualmente rientrano sotto l'articolo 6 del’'SFDR, saranno riclassificati
come conformi all’articolo 8 dell’'SFDR - Orientamento positivo.

Queste modifiche incideranno marginalmente sulle modalita di gestione dei Fondi CLCD e USD SMTB. Non
avranno alcun impatto (i) sul loro universo di investimento né (ii) sulla loro struttura di commissioni.
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1.3 Pictet - Short-Term Money Market CHF, Pictet - Short-Term Money Market USD, Pictet -
Short-Term Money Market EUR, Pictet - Short-Term Money Market GBP, Pictet - Sovereign
Short-Term Money Market USD, Pictet - Sovereign Short-Term Money Market EUR (i “Fondi
FFM”)

Gli FMM di cui sopra utilizzeranno i contratti di riacquisto inverso come strumento aggiuntivo di gestione
della liquidita per gestire la liquidita in base ai movimenti di capitale, ossia le sottoscrizioni e i rimborsi,
entro i limiti sotto indicati:

% MASSIMA DEL PATRIMONIO NETTO % ATTESA DEL PATRIMONIO NETTO
100% Tralo 0% e il 15%

1.4 Pictet - Short Term Emerging Corporate Bonds (“STECB”) e Pictet - Emerging Corporate Bonds
(“ECB”)

A seguito della revisione dei limiti SFTR, i Fondi STECB ed ECB inizieranno a utilizzare i total return swap
per una gestione piu efficiente del portafoglio, entro i limiti sotto indicati:

% MASSIMA DEL PATRIMONIO NETTO % ATTESA DEL PATRIMONIO NETTO
20% 10%

1.5 Pictet — Nutrition, Pictet - Global Thematic Opportunities, Pictet - Global Sustainable Credit,
Pictet - Global Megatrend Selection, Pictet - ReGeneration, Pictet - China Environmental
Opportunities, Pictet - Climate Government Bonds, Pictet - Water, Pictet - Timber, Pictet -
Global Environmental Opportunities, Pictet - SmartCity

Il riferimento all’allineamento alla tassonomia dell'1% per questi Comparti sara eliminato in quanto per
misurare I'allineamento alla tassonomia verde dell’'UE degli investimenti dei Comparti si utilizzano ora dati
rilevati, anziché dati stimati, e gli impegni dell’1% non possono piu essere raggiunti.

1.6 Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds (“EUR SMTB”)

Nonostante il rendimento positivo dal lancio, il Consiglio di amministrazione reputa che le opportunita
future di SMTB EUR saranno limitate in assenza di un riorientamento della sua strategia di investimento.
Per questo motivo, il Consiglio ha deciso di modificare la politica d’investimento di SMTB EUR, sostituendo
il portafoglio composto da titoli di Stato e obbligazioni societarie investment grade con un portafoglio
composto principalmente da un mix diversificato di titoli investment grade e high yield denominati in EUR
(con la possibilita di detenere anche titoli di Stato e liquidita, se ritenuto opportuno), come descritto
nell’appendice 2.

Inoltre, il Consiglio ha deciso di rinominare EUR SMTB in Pictet - EUR Income Opportunities, per allinearsi
alla nuova strategia d’investimento.

Per garantire un processo di ribilanciamento ordinato, i gestori degli investimenti possono riequilibrare il
portafoglio di EUR SMTB allo scopo di allinearlo al proprio obiettivo d'investimento rivisto nel corso del
periodo di ribilanciamento, che non dovrebbe superare i 5 giorni (in normali condizioni di mercato),
immediatamente dopo la Data di entrata in vigore (il “Periodo di ribilanciamento”). I costi di transazione
(commissioni di intermediazione, imposte di bollo, tasse, commissioni di custodia e oneri pagati alle borse
valori) che possono sorgere in relazione all’esercizio di riadattamento durante il Periodo di ribilanciamento
saranno a carico del Fondo.

A
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Le commissioni indicate nell'appendice del Fondo EUR SMTB rimangono invariate.

1.7 Pictet - Quest Emerging Sustainable Equities (“QESE”)

La deglobalizzazione e I'instabilita geopolitica stanno mettendo a dura prova le allocazioni degli investitori
piu che in qualsiasi altro momento degli ultimi 50 anni. Secondo un’analisi piu approfondita, i mercati
emergenti sembrano costituire un’area di maggiore rischio per gli investimenti nel breve termine. Pertanto,
il Consiglio di amministrazione sta cercando di diversificare il Fondo QESE ampliando l'universo di
investimento allo scopo di includere sia le obbligazioni che le azioni globali, come descritto nell’'appendice
3.

Inoltre, il Consiglio ha deciso di rinominare QESE in Pictet - Global Multi Asset Themes, per allinearsi alla
nuova strategia d’'investimento.

Inoltre, per effetto della riorganizzazione interna dei team di investimento, Pictet Asset Management SA
sara sostituita da Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited.

Per garantire un processo di ribilanciamento ordinato, i gestori degli investimenti possono riequilibrare il
portafoglio di QESE allo scopo di allinearlo al proprio obiettivo d’investimento rivisto nel corso del periodo
di ribilanciamento, che non dovrebbe superare i 5 giorni (in normali condizioni di mercato),
immediatamente dopo la Data di entrata in vigore (il “Periodo di ribilanciamento”). I costi di transazione
(commissioni di intermediazione, imposte di bollo, tasse, commissioni di custodia e oneri pagati alle borse
valori) che possono sorgere in relazione all’esercizio di riadattamento durante il Periodo di ribilanciamento
saranno a carico del Fondo.

1.8 Modifica del ciclo di regolamento e del giorno di calcolo del valore patrimoniale netto

A seguito della decisione di alcuni mercati di accorciare i cicli di regolamento dei titoli a T+1, il ciclo di
regolamento (tempi di pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi) di alcuni Comparti sara modificato
come descritto nell’appendice 4.

Inoltre, alcuni di questi Comparti modificheranno il Giorno di calcolo del valore patrimoniale netto.

La modifica del ciclo di regolamento e del Giorno di calcolo del valore patrimoniale netto avra luogo nel
Giorno di valutazione del 28 maggio 2024.

2. Data di entrata in vigore

Fatta eccezione per le variazioni di cui al paragrafo 1.8, le suddette modifiche entreranno in vigore il giorno
21 marzo 2024, ovvero 6 settimane dopo la data del presente avviso.

3. Diritti

Gli azionisti che non condividono le modifiche sopra descritte possono riscattare gratuitamente le loro
azioni in conformita alle disposizioni del Prospetto entro il giorno 20 marzo 2024.

L’ultimo prospetto ¢ disponibile su www.assetmanagement.pictet e su richiesta presso la sede legale
del Fondo.

4DIs TRADUZIONE FEDELE ALL'ORIGINALE.
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Cordiali saluti,

Per conto del Fondo

Suzanne Berg

5DIs5
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Benoit Beisbardt
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APPENDICE ALL’AVVISO AGLI AZIONISTI PICTET ASSET MANAGEMENT

Appendice 1
NUOVO PROSPETTO PICTET

Sezione Sottosezione Paragrafo Commenti

LA SICAV Questa sezione ¢ una sintesi delle informazioni societarie della SICAV e dei
principali fornitori di servizi.

ALCUNE Questa sezione indica le persone che possono investire nella SICAV, precisa
INFORMAZIONI PER I che il fondo non ¢ registrato negli Stati Uniti e riporta le principali
POTENZIALI informazioni sul Consiglio di amministrazione e sui fornitori di servizi.
INVESTITORI

Tutti gli investimenti comportano rischi | Questa sezione descrive i rischi connessi all'investimento nella SICAV. La
formulazione dell’attuale prospetto di Pictet (il “Prospetto”) ¢ stata modificata
ai fini della conformita con il modello di prospetto CSSF emesso dalla CSSF il 3
novembre 2022 (il “Modello CSSF”) che ¢ piu chiaro e completo.

Chi puo investire in questi Fondi Questa sezione chiarisce che la SICAV non e registrata negli Stati Uniti. La
formulazione ¢ pit breve, ma non vi sono modifiche sostanziali rispetto al
Prospetto.

Prospetto e altri documenti del Fondo La formulazione ¢ stata modificata ai fini della conformita con il modello

CSSF, che ¢ piu completo.

DESCRIZIONE DELLA Questa sezione fornisce informazioni generali sulla SICAV e sui Fondi. Per
SICAV maggior chiarezza, la formulazione che descrive la SICAV e il Fondo ¢ stata
modificata ai fini della conformita con il modello CSSF.

SISTEMI DI GESTIONE | Funzione permanente di gestione del Nuova sezione conforme con il modello CSSF.
DEL RISCHIO E rischio
FATTORI DI RISCHIO
Politica di gestione del rischio Nuova sezione a scopo di maggior chiarezza.
Approcci di monitoraggio del rischio La sezione ¢ stata riorganizzata ma in conformita con il Prospetto e il modello
CSSF.
Leva finanziaria La sezione ¢ stata modificata ed ¢ piu dettagliata a scopo di maggior chiarezza.

PAGINA | 1
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Rischi di investimento

Rischi di concentrazione
Rischio di controparte e rischio
collaterale

Rischio di credito

Rischio di mercato

Rischio di liquidita

Rischi legati alle tecniche
Rischi legati ai titoli

Rischi legati ai mercati di
investimento

Rischi di sostenibilita e rischi ESG

Le descrizioni dei rischi sono organizzate in due sezioni con le relative
sottosezioni.

Le descrizioni dei rischi non coincidono sistematicamente con quanto
illustrato nel modello CSSF e sono state migliorate rispetto alle disposizioni
del Prospetto.

- Rischi di investimento: Oltre alle descrizioni standard dei rischi di
investimento (rischi di mercato, di liquidita, di credito e di
controparte ecc.), questa sezione descrive i rischi associati all’'uso di
titoli e mercati di investimento che presentano un profilo di rischio
complesso, nonché i rischi associati all'uso di derivati e di tecniche
GEP. La presente sezione copre anche i rischi di sostenibilita e i rischi
ESG

Altri rischi connessi all’'investimento
collettivo

Rischi di conformita

Rischio di custodia

Rischio di calamita

Rischio di liquidazione del Fondo
Rischio del fondo di investimento
Rischio di gestione

Rischio legale

Rischio operativo

Rischio politico

Rischio di mancata liquidazione
Rischio fiscale

Rischio legato alle sedi di
negoziazione

- Altri rischi connessi all’'investimento collettivo (come il rischio di
conformita, il rischio di custodia, il rischio di calamita, il rischio legale
ecc.)

INTEGRAZIONE ESG E | Politica d’investimento responsabile

APPROCCI DI

Regolamento SFDR

Nessuna variazione — questa sezione presenta (i) una sintesi della politica di
investimento responsabile di Pictet Asset Management, (ii) il trattamento

PAGINA | 2
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INVESTIMENTO Tassonomia degli impatti negativi da parte della Societa di gestione, (iii) una sintesi del
SOSTENIBILI Regolamento sulla tassonomia.
POTERIE Investimenti autorizzati Questa sezione descrive le restrizioni agli investimenti stabilite dalla legge del
RESTRIZIONI 17 dicembre 2010. La formulazione ¢ stata modificata per replicare quella del
GENERALI DI Investimenti non autorizzati modello CSSF.
INVESTIMENTO

Restrizioni agli investimenti

Fondi master-feeder
COME I FONDI Quadro giuridico e normativo Questa sezione descrive I'uso dei derivati e le tecniche impiegate. E stato
UTILIZZANO1 riorganizzato ma non sono state apportate modifiche sostanziali rispetto al
DERIVATIE LE Uso di strumenti derivati Prospetto. Alcune sezioni del modello CSSF sono state inserite a scopo di
TECNICHE maggior chiarezza.

Uso di tecniche

Controparti di derivati e tecniche

Politiche collaterali

Utilizzo di Total Return Swap e tecniche
DISPOSIZIONI E Questa sezione descrive le regole specifiche applicabili ai fondi del mercato
INFORMAZIONI monetario. Non sono state apportate modifiche alla formulazione del
SPECIFICHE Prospetto.
RELATIVE AI FONDI
DEL MERCATO
MONETARIO
INVESTIMENTI NEI Classi di azioni Formulazione leggermente modificata a scopo di maggior chiarezza. La formulazione ¢ simile a quella
FONDI del Prospetto Pictet e del modello CSSF.

PAGINA | 3
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Per maggior chiarezza, le caratteristiche delle classi di azioni esistenti sono presentate in una tabella. La
classe di azioni MG ¢ stata eliminata perché non piu utilizzata.

Le classi di azioni denominate JS e IS sono state eliminate, in quanto la S viene attribuita alle classi
soggette al prelievo per diluizione che viene spiegato in una fase successiva.

Deroga
all'investimento
minimo

Per maggior chiarezza, la possibilita di derogare all'importo minimo di
investimento ¢ affidata alla Societa di gestione per tutte le classi di azioni. Ad
oggi, tale facolta ¢ attribuita alla Societa di gestione dal Prospetto (Azioni A) o
da una delega del Consiglio di amministrazione (altre classi di azioni).

Commissioni di
sottoscrizione,
rimborso e
conversione

Commissioni

Valuta

E stata aggiunta una sezione dedicata alle commissioni di sottoscrizione,
rimborso e conversione per chiarire le modalita di addebito di tali
commissioni.

Sono stati aggiunte precisazioni in merito alle azioni che possono essere
intraprese in caso di mancato pagamento da parte dell'investitore, al processo
di apertura del conto e all’obbligo per la societa di gestione di garantire una
liquidita sufficiente per il rimborso.

Etichette
supplementari
della classe di
azioni

Formulazione simile a quella del Prospetto.
L’attuale formulazione del Prospetto ¢ stata integrata mediante inserimento di una sezione riservata al

codice di valuta al fine di spiegare I'aggiunta del simbolo della valuta nella denominazione delle classi

di azioni.

Emissione e
proprieta

Forme di emissione
delle azioni

La formulazione e stata modificata per precisare quanto segue:
- le azioni sono emesse solo in forma nominativa;
- le azioni frazionate non conferiscono alcun diritto di voto;

- alcune piattaforme elettroniche potrebbero escludere 'operativita su
azioni frazionate.

Investire attraverso
un intestatario o
direttamente con la
SICAV

La formulazione ¢ stata modificata a fini di semplificazione.

PAGINA | 4

TRADUZIONE FEDELE ALL'ORIGINALE.



APPENDICE ALL’AVVISO AGLI AZIONISTI PICTET ASSET MANAGEMENT

Politica dei Nessuna modifica sostanziale rispetto al Prospetto. Tuttavia, la sezione ¢ stata integrata con alcune
dividendi precisazioni e suddivisa in 2 sottosezioni (distribuzione e accumulo) per maggior chiarezza.

Quotazione delle | Nessuna modifica sostanziale rispetto al Prospetto. Formulazione piu breve.

azioni
Acquisto, Questo paragrafo chiarisce che la descrizione dell’acquisto, della conversione e del rimborso di azioni si
conversione e applica solo agli investitori che operano tramite intermediari finanziari o direttamente.
rimborso di
Azioni
Informazioni che | Trasmissione di La formulazione e stata modificata per precisare e spiegare in dettaglio il
si applicano a ordini processo comune applicabile alla sottoscrizione, al rimborso e alla conversione
tutte le . . .
.. Giorni lavorativi
transazioni, ad . e e .
) ) bancari, orari limite
eccezione dei . .
. . e calendario di
trasferimenti .
elaborazione
Costi La formulazione e stata modificata per accorpare il calcolo di tutti i costi delle
transazioni. La determinazione dei costi ¢ piu dettagliata a scopo di maggior
chiarezza.
Liquidazione Come nel Prospetto.
Valute Precisazione per chiarire che il consiglio di amministrazione della SICAV (il
“Consiglio”) o la Societa di gestione possono intervenire in caso di mancato
pagamento da parte dell'investitore o di sospensione delle operazioni nel
Fondo. E stato aggiunto un avviso per informare gli investitori che i
pagamenti sono accettati solo nelle valute delle classi di azioni, ad eccezione
delle valute senza consegna fisica.
Pagamenti tardivi o | Aggiunta di una nuova sezione per chiarire che i pagamenti di dividendi o
mancati agli proventi possono essere rinviati per motivi di liquidita.
Azionisti
Acquisto di Nuova formulazione che spiega la procedura di presentazione della domanda di sottoscrizione di
azioni azioni.

PAGINA | 5
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Rimborso di Nuova formulazione che spiega la procedura di pagamento del rimborso.

azioni

Conversione di Le regole per consentire la conversione di azioni e i diritti del Consiglio di amministrazione sono simili
azioni a quelle del Prospetto. La formulazione ¢ stata integrata al fine di spiegare che la conversione si

compone di due operazioni distinte (rimborso e sottoscrizione). La conversione basata su NAV per
azione sconosciuto ¢ stata desunta dal modello CSSF.

Trasferimento di | E stata aggiunta una nuova sezione per precisare che gli investitori possono trasferire le loro azioni a
azioni determinate condizioni.

COMMISSIONI E Spese incluse La presentazione delle commissioni di gestione, delle commissioni di servizio e delle commissioni di
COSTI DEI FONDI nelle deposito ¢ stata modificata per maggior chiarezza.

commissioni
indicate nella
sezione
“Descrizioni dei
fondi”

Commissioni di | Stessa formulazione utilizzata nel Prospetto. La descrizione ¢ stata suddivisa in tre sottosezioni per

performance facilitarne la lettura.

Spese non Nuova presentazione dell'informativa sulle commissioni al fine di conformarsi alle linee guida ESMA
incluse nelle suli costi eccessivi e precisazioni relative a quanto segue:

commissioni T .

. .. - commissioni di transazione;

indicate nella

sezione - compensi corrisposti agli amministratori indipendenti;

Descrizionidei | _ oyeneyali costi funzionali straordinari o altri oneri imprevisti;

fondi”
- costi di regolamentazione.
COME CALCOLIAMO | Tempistica e La sezione ¢ stata abbreviata per concentrarsi sulle informazioni principali del calcolo del NAV. Viene
IL NAV formula divulgata la parte relativa all'impatto sulle azioni di distribuzione.

PAGINA | 6
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Valutazioni delle | Per maggior chiarezza, la formulazione ¢ stata abbreviata e tratta tutte le tipologie di attivita.

attivita

Metodologie di Oltre alla possibilita di determinare i diversi metodi di valutazione, ¢ stata aggiunta la possibilita di

valutazione nominare un esperto indipendente.

Meccanismi di Meccanismo di La spiegazione del meccanismo di swing pricing ¢ stata modificata a scopo di

swing swing pricing/spread | maggior chiarezza. Oltre il 60% del prospetto ha mantenuto la sua

pricing/spread e formulazione originaria su tale materia. Non contrasta con il modello CSSF.
prelievo per

diluizione

Prelievo per La descrizione del meccanismo di prelievo per diluizione ¢ stata modificata a
diluizione scopo di maggior chiarezza, ma non sono intervenute variazioni sostanziali.
Non contrasta con il modello CSSF.

IMPOSTE Tassazione della SICAV e dei Fondi Il paragrafo relativo alle distribuzioni e ai proventi della liquidazione ¢ stato
rimosso dalla sezione “Tassazione degli investitori” per essere reinserito qui,
in conformita con il modello CSSF.

Imposta di sottoscrizione La sezione sulla taxe d’abonnement ¢ stata semplificata al fine di riportare le

lussemburghese sole aliquote ridotte per le classi di azioni dedicate agli investitori istituzionali
e per i fondi del mercato monetario. Altre caratteristiche specifiche della taxe
d’abonnement sono descritte direttamente negli allegati dei relativi fondi.
L’intera sezione sulle aliquote ridotte “ESG” ¢ stata eliminata dal prospetto in
seguito alla decisione interna di non beneficiare di questa opzione.

Tassazione degli investimenti Descritta in modo pit ampio rispetto al modello CSSF (9.5 Considerazioni
fiscali specifiche per paese).

Tassazione degli investitori Ulteriore integrazione per precisare che il trattamento fiscale puo variare a
seconda del tipo di investitori e integrazione del paragrafo sull’assenza di
impatto della tassa lussemburghese per gli investitori non residenti nel
Granducato, a scopo di conformita con il modello CSSF.

Legge tedesca in materia di imposte Nessuna modifica sostanziale.

sugli investimenti (2018)
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Accordi fiscali internazionali

Nessuna modifica sostanziale.

Standard comune di rendicontazione

(CRS)

Stessa formulazione del Prospetto.

Legge statunitense sulla conformita
fiscale dei conti esteri (FATCA)

Stessa formulazione del Prospetto.

MISURE PER Riciclaggio, terrorismo e frode Stessa formulazione del Prospetto. L'unica modifica riguarda I'inserimento

PREVENIRE della dicitura Registro dei proprietari effettivi, parzialmente ripresa dal

COMPORTAMENTI modello CSSF.

IMPROPRI E ILLEGALI .. . . . .. . . . .

ROPRI Market timing e late trading Per quanto riguarda il market timing e il late trading, la formulazione ¢ stata

allineata al modello CSSF con un piccolo adattamento al fine di includere il
diritto della SICAV e del’'amministratore centrale ad adottare misure
appropriate.

DATI PERSONALI La sezione ¢ stata suddivisa in diverse sezioni a scopo di maggior chiarezza,
ma non contiene modifiche sostanziali.

DIRITTI DELLA SICAV Questa sezione chiarisce le diverse azioni che possono essere intraprese dal

RELATIVI ALLE Consiglio, come il rifiuto dell’ordine, 'accettazione della sottoscrizione in

AZIONI natura, la dichiarazione di dividendi aggiuntivi, la chiusura parziale e totale, le

misure contro gli investitori non idonei, la sospensione del NAV.

Diritti relativi
alle Azioni e
richiesta di
negoziazione

Rifiuto o
annullamento di
qualsiasi richiesta di
apertura di un conto
o di acquisto,
scambio o
trasferimento di
Azioni

11 diritto del Consiglio di rifiutare qualsiasi sottoscrizione ¢ stato integrato dal
diritto a rifiutare operazioni di scambio o trasferimento di azioni.

Dichiarazione di
dividendi aggiuntivi

11 diritto di distribuire acconti sui dividendi ¢ stato integrato dal diritto per il
Consiglio di modificare il metodo di calcolo del dividendo.

Accettazione di titoli
in pagamento di

La sottoscrizione o il riscatto in natura sono stati precisati meglio e sono stati
inseriti maggiori dettagli per chiarirne il funzionamento pratico.

PAGINA | 8

TRADUZIONE FEDELE ALL'ORIGINALE.




APPENDICE ALL’AVVISO AGLI AZIONISTI

PICTET ASSET MANAGEMENT

Azioni o
adempimento di
pagamenti per
rimborsi mediante
titoli (pagamenti in
natura).

Rinvio
dell’esecuzione di
qualsiasi ordine di
rimborso in caso di
volumi elevati

Nuova formulazione tratta dal modello CSSF che consente di rinviare il
pagamento del rimborso fino alla vendita delle attivita.

Adozione di
procedure speciali
durante i periodi di
picco delle richieste
di conversione o di
vendita.

Per maggior chiarezza, la formulazione ¢ stata modificata ai fini della
conformita con la formulazione del modello CSSF.

Estensione del
periodo di
pagamento dei
proventi dei
rimborsi

Nuova formulazione tratta dal modello CSSF che consente di rinviare il
pagamento dei rimborsi fino al rimpatrio dei proventi a causa di determinate
circostanze, senza superare i 10 giorni lavorativi.

Diritti relativi al
conto e alla
proprieta

Chiusura parziale o
totale degli ulteriori
investimenti in un
Fondo o in una
Classe di Azioni

Chiarimento e introduzione del concetto di chiusura parziale e chiusura
totale.

Adottare misure
appropriate per
prevenire o porre
rimedio al possesso
di Azioni da parte di
investitori non

La possibilita per il Consiglio di rimborsare o convertire le azioni in caso di
non idoneita ¢ stata estesa al caso in cui 'investitore non fornisca i documenti
richiesti e al caso in cui il Consiglio ritenga 'operazione dannosa per gli
Azionisti. Il modello CSSF prevede una procedura analoga per i rimborsi e le
conversioni obbligatori. In conformita con il modello CSSF, si precisa che il
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idonei a possederle o
il cui possesso
potrebbe essere
dannoso per la
SICAV o i suoi
Azionisti

Fondo/il Consiglio e la Societa di gestione non saranno responsabili in caso di
rimborsi obbligatori.

Sospensione del
diritto di voto di
qualsiasi Azionista
che non adempia ai

La formulazione ¢ piu breve, ma il processo rimane lo stesso.

propri obblighi
Diritti connessi | Sospendere La formulazione del modello CSSF ha inteso precisare meglio le circostanze
alla sospensione | temporaneamente il | che contemplano la sospensione del calcolo del NAV.
delle calcolo dei NAV o le

contrattazioni

operazioni sulle
Azioni di un Fondo.

Calcolo di un nuovo
NAV e
riprocessamento
delle transazioni
sulla base di tale
NAV.

E stata aggiunta la possibilita di calcolare un nuovo NAV in caso di variazione
sostanziale del prezzo di mercato.

Calcolo o rinuncia al
calcolo di un NAV
che non viene
utilizzato per
processare le
transazioni.

La formulazione ¢ simile a quella del Prospetto. E presente nella parte
generale e non piu a livello di singolo fondo.

OBBLIGHI DEGLI
AZIONISTI

Questa sezione chiarisce gli obblighi degli Azionisti, come la lettura dei KI(I)D dei PRIIP/degli OICVM e la verifica
dell'idoneita alle Azioni. La presente sezione non contiene nuove informazioni, ad eccezione dell’obbligo di comunicare alla
Societa di gestione eventuali cambiamenti rispetto alle informazioni fornite dagli Azionisti.
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Tuttavia, a differenza del Prospetto, tutte le principali informazioni sugli Azionisti sono riportate all'interno della stessa

sezione.

Conoscenza e
rispetto di tutte
le norme e i
regolamenti
applicabili

La formulazione ¢ simile a quella del Prospetto.

Leggere le
informazioni
prima di
investire

Nella documentazione ulteriore rispetto al KID, conforme con il modello CSSF, sono stati aggiunti i
rendiconti semestrali e annuali.

Verifica
dell’idoneita alle
Classi di Azioni

La formulazione ¢ simile a quella del Prospetto.

Comunicazione
delle variazioni
delle
informazioni

Chiarimento dei ruoli e delle responsabilita degli Azionisti. Aggiunta dell’obbligo di informare la
Societa di gestione di eventuali variazioni delle informazioni fornite dagli Azionisti.

Informare la
Societa di
gestione di
mutate
circostanze che
potrebbero
influire
sull'idoneita a
detenere Azioni

Chiarimento dei ruoli e delle responsabilita degli Azionisti. Aggiunta dell’obbligo di informare la
Societa di gestione di eventuali modifiche dei criteri di idoneita degli investitori.

AVVISIE
PUBBLICAZIONI

Questa sezione comprende ogni documento e informazione che si forniranno agli investitori, oltre che le modalita di

comunicazione.
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Nessuna modifica sostanziale rispetto al Prospetto e nessuna discrepanza con il modello CSSF.

Avvisi e La formulazione e stata modificata per semplificare la presentazione agli investitori dei documenti
pubblicazioni disponibili, ma non sono state apportate modifiche ai documenti disponibili. Viene inoltre precisata la
modalita attraverso la quale i documenti vengono resi disponibili agli investitori. Riprende le stesse
informazioni contenute nel modello CSSF, sezione 18.3 Informazioni e documenti a disposizione degli
investitori.
GOVERNANCEE Reclami e La formulazione proposta ¢ piu dettagliata rispetto al Prospetto al fine di spiegare agli investitori la
GESTIONE controversie procedura di gestione dei reclami a seconda del paese di origine. Precisa inoltre la data di termine
ultimo per inoltrare reclami.
Il Consiglio La formulazione e simile a quella del Prospetto.

Il riferimento al pooling ¢ stato eliminato in quanto non piu utilizzato.

Assemblee e
votazioni degli
Azionisti

L’attuale formulazione ¢ stata modificata a scopo di maggior chiarezza, ma il contenuto non ¢
cambiato.

Diritti degli

azionisti quando
si investe tramite
un intermediario

Questa sezione ¢ nuova e non ¢ presente nel modello CSSF. Dato che gli investimenti in Pictet vengono
effettuati per lo piu attraverso strutture di intestatari, si ¢ ritenuto utile informare gli investitori sui
loro diritti in tale circostanza.

Liquidazione o
fusione

Liquidazione di un La formulazione attuale ¢ stata modificata:

Fondo - lasoglia di 15 milioni ¢ stata sostituita dalla seguente frase del modello

CSSF: il NAV di un Fondo é diminuito o non ha raggiunto il livello minimo
per poter essere gestito in modo efficiente

- aggiungere ulteriori circostanze (fondi feeder e circostanze politiche)
che prevedono la possibilita di chiedere la liquidazione di un Fondo;

- spiegare il meccanismo operativo per dissipare eventuali dubbi da
parte degli investitori o dei fornitori di servizi in base alla situazione
incontrata.
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Liquidazione della
SICAV

La formulazione e stata modificata per chiarire i due casi nei quali la SICAV
puo essere liquidata e il quorum applicabile.

Fusione o scissione
di un Fondo

Parziale adattamento della formulazione corrente a scopo di maggior
chiarezza.

Fusione/liquidazione
di Classi di azioni

La formulazione ¢ simile a quella del Prospetto.

Fusione della SICAV

Per maggior chiarezza ¢ stato aggiunto il diritto al preavviso di un mese.

Societa di

E stato aggiunto un paragrafo per presentare sinteticamente i compiti della Societa di gestione.

Conservatore del
Registro, Agente
peri

gestione
Politiche Conlflitto di interessi | Nel Prospetto c’¢ un unico riferimento alla politica in materia di conflitti di
interesse. E stata aggiunta una sezione specifica sui conflitti di interesse,
conforme con il modello CSSF, che fornisce informazioni generali sui conflitti
di interesse del Consiglio, della Societa di gestione, dei delegati e del
Depositario.
Politica retributiva | per facilitarne la comprensione, la formulazione ¢ stata abbreviata.
Conformita alla Per maggior chiarezza, la formulazione e stata modificata al fine di replicare il
normativa sui modello CSSF.
benchmark
- Nessuna variazione
ALTRI FORNITORIDI | Banca
SERVIZI depositaria
Amministrazione | La formulazione del Prospetto ¢ stata mantenuta, ma leggermente rivista.
centrale e
domiciliazione,
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trasferimenti e i
pagamenti

Gestori degli
investimenti

In questa sezione ¢ stato inserito l'elenco dei gestori degli investimenti nominati dalla SICAV,
modificando di conseguenza le modalita di comunicazione dei gestori degli investimenti. Tuttavia, il
Gestore degli investimenti di ciascun Fondo non ¢ reperibile nell’appendice pertinente, bensi sul sito
web di Pictet. Un’entita Pictet che non sia presente in questa sezione non potra essere nominata dal
Consiglio di amministrazione per gestire un fondo senza la previa approvazione della CSSF e la modifica
del Prospetto. Tuttavia, qualsiasi entita Pictet elencata in questa sezione puo essere nominata dal
Consiglio di amministrazione come gestore di un Fondo in assenza di previa approvazione della CSSF e
modifica del Prospetto. La regola non si applica ai gestori esterni eventualmente nominati dal Consiglio
di amministrazione.

Agente di
prestito

Nessuna variazione

Distributori e
agenti

Per facilitarne la comprensione, la formulazione ¢ stata abbreviata.

Rappresentanti
locali e agenti
pagatori/di
servizio

Aggiunta di una nuova sezione a fini di trasparenza.

Revisore dei
conti

Nessuna variazione

Consulente
legale

Nessuna variazione

TERMINI CON
SIGNIFICATO
SPECIFICO

Sono stati introdotti e definiti alcuni nuovi termini
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COME LEGGERE IL Stessa formulazione del prospetto
PRESENTE
PROSPETTO
DATI RELATIVI Stessa formulazione del Prospetto
ALL’INDICE MSCI
DESCRIZIONI DEI FONDI
Nota: La presentazione dei Fondi segue la sezione del modello CSSF.
Descrizione Obbligazionario Azioni Indicizzato Multi Asset FMM

Informazioni di
carattere generale

Questo paragrafo contiene le stesse informazioni sull'investimento principale.

Obiettivo
d’investimento

La formulazione riprende quella in uso nei KI(I)D dei PRIIP/OICVM

Politica
d’investimento

La presentazione della politica d'investimento ¢ stata modificata per uniformare le informazioni divulgate e renderle di piu
facile lettura, oltre che per attuare gli orientamenti della CSSF sulla comunicazione delle attivita idonee.

L’uso di una tabella ha permesso di raggiungere questi due obiettivi.

Non sono state apportate modifiche agli investimenti principali dei Fondi. Tuttavia, ¢ stato eliminato l'avverbio
“principalmente” per mantenere i soli concetti espressi dall’avverbio “soprattutto” e dal rapporto dei “2/3”.

Ilimiti di investimento sono stati leggermente modificati per uniformare meglio i limiti applicati ai Fondi appartenenti alla
stessa classe di attivita. Alcuni limiti possono discostarsi da questi standard tenendo conto delle caratteristiche specifiche
delle strategie (es: Pictet - EUR High Yield prevede un limite di titoli in sofferenza o in default del 10%, mentre la maggior
parte dei fondi obbligazionari prevede un limite del 5%).”

- Tipo di strumenti: le appendici sono state modificate per creare uno standard per strategia basato su quanto indicato
nell’attuale politica di investimento.
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I vincoli degli investimenti accessori sono stati modificati per uniformarli nei termini seguenti:

o ABS/MBS e 144 A: fino a questo momento le attivita di questo tipo non erano state incluse in modo coerente.
Sono state inserite sistematicamente in fondi basati su una strategia azionaria e su una strategia
obbligazionaria.

o CoCo e obbligazioni convertibili: il vincolo ¢ stato uniformato. Per i Fondi che non prevedono tale vincolo, si
propone di limitare 'investimento in tali attivita al 10%

o Sono state aggiunte le SPAC ai fondi azionari dove il Comparto non ne faceva menzione;
o In alcuni Fondi sono stati aggiunti limiti di esposizione ai mercati emergenti;

o Sono stati aggiunti i titoli ADR/GDR/EDR ad alcuni vecchi Fondi che non ne facevano menzione pur
detenendone gia alcuni.

- Concentrazione e area geografica di investimento - Formulazione simile alle appendici dell’attuale Prospetto.
Tuttavia, in assenza di informazioni specifiche sulla concentrazione, due paragrafi sono stati accorpati in uno.

- Restrizioni agli investimenti della legge fiscale tedesca -. stessa formulazione utilizzata nel Prospetto

- Tasso di aggiustamento dello swing pricing/spread -. Stessa formulazione utilizzata nel Prospetto

Profilo di
investimento

Nessuna variazione. Stessa formulazione utilizzata nel Prospetto.

Uso di strumenti
finanziari derivati,
tecniche di EPM, TRS

- Derivati finanziari - Nessuna variazione. Stessa formulazione per tutti i Fondi: “Per ridurre i rischi (copertura) e i costi
e cercare di ottenere ulteriori guadagni. Per maggiori informazioni, consultare la sezione "Come i Fondi utilizzano i derivati e le
tecniche”.”

- EPM - Nessuna variazione. Attualmente nessuno dei Fondi effettua operazioni di riacquisto e riacquisto inverso. Per
i Fondi che utilizzano il prestito titoli si ricorre alla seguente formulazione: “Utilizzo di accordi di prestito titoli: per
ridurre 1 costi e/o cercare guadagni aggiuntivi. Consultare la sezione “Utilizzo di Total Return Swap e tecniche EPM”. Nessun
utilizzo di operazioni di riacquisto e riacquisto inverso.”

- TRS-L’uso di TRS ¢ stato autorizzato per 3 Fondi nei limiti del massimo consentito. Se il Fondo contempla un
livello di utilizzo previsto, viene indicata la seguente dicitura: “Per ridurre i rischi (copertura) e i costi e cercare di ottenere
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ulteriori guadagni. Consultare la sezione “Utilizzo di Total Return Swap e tecniche”. Altrimenti, si riporta solo la dicitura
“Nessun utilizzo di Total Return Swap”.

PICTET - SHORT TERM EMERGING CORPORATE BONDS
PICTET - EMERGING CORPORATE BONDS
PICTET - EUR CORPORATE BONDS

Gestore degli
investimenti

Si e deciso di eliminare I'indicazione dei gestori degli investimenti dalle appendici e di pubblicarli sul sito web della societa

Benchmark utilizzato

La formulazione ¢ stata precisata meglio menzionando il nome del benchmark utilizzato, la scelta di considerare/non
considerare i fattori ESG (solo per i Fondi di cui agli articoli 8 e 9), I'eventuale gestione attiva del Fondo e il grado di
flessibilita.

Profilo di rischio

Tutti i profili di rischio sono stati rivisti a scopo di maggior chiarezza.

Approccio
dell’esposizione
globale

Stessa formulazione utilizzata nel Prospetto.

Leva finanziaria

Stessa formulazione utilizzata nel Prospetto.

Classi di azioni,
commissioni e oneri

Stessa formulazione utilizzata nel Prospetto.

Valuta del fondo

Stessa formulazione utilizzata nel Prospetto.

Informazioni sulla
transazione

Stessa formulazione utilizzata nel Prospetto, ma presentata in forma tabellare.

Classificazione SFDR

Nessuna variazione:

- Perlarticolo 6: indicare solo “Articolo 6”
- Per gliarticoli 8 e 9: Nella formulazione dell’SFDR, il riferimento all'informativa precontrattuale ¢ piu conciso

Standard per strategia
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Tipo di strumento* Obbligazionario Azioni Indicizzato Multi Asset FMM
Titoli di debito e s | | s ,
titoli assimilati 100% 10% 5% 100% 100%
Obbligazioni 100%*** 10% 0% 100%*** 100%
investment grade
Obbligazioni high 49% 10% 0% 49% 0%
yield/inferiori a
investment grade
Titoli in default e in 5% 0% 0% 10% 0%
sofferenza
Obbligazioni 20% 10% 5% 20% 0%
convertibili (Ex CoCo
Bond)

Contingent 20% 10% 0% 20% 0%
Convertible Bond

(obbligazioni CoCo)

Titoli di debito 144A 100%*** 10% 0% 30% 30%
ABS/MBS 20% 0% 0% 20% 0%
Titoli a reddito fisso 20% 0% 0% 10% 20%
conformi alla Sharia

(Sukuk)

Titoli azionari e titoli L L L

aSSimilati 10% 100%" ww 100%" ww 100%" ww 0%
Azioni 10% 100%*** 100%*** 100%*** 0%

PAGINA | 18

TRADUZIONE FEDELE ALL'ORIGINALE.



APPENDICE ALL’AVVISO AGLI AZIONISTI

PICTET ASSET MANAGEMENT

con/senza derivati
incorporati

ADR, GDR, EDR 10% 100%*** 100%*** 100%*** 0%
REIT di tipo chiuso 10% 20% 20%* 30% 0%
IPO 0% 10% 0% 10% 0%
SPAC 0% 10% 10% 10% 0%
Titoli azionari 144A 10% 10% 20% 30% 0%
Liquidita e titoli 49% 49% 10% 49% 100%
assimilati

Strumenti del mercato 49% 49% 10% 100%*** 100%
monetario

Per scopi di tesoreria e

obiettivi di investimento.

Depositi a vista 20%** 20%** 10%** 20%** 20%**
Depositi 49% 49% 10% 100% 100%
Altre restrizioni

generali

OICVM e/o altri OIC di 10% 10% 0% 10% 10%
tipo aperto, compresi

altri Fondi della SICAV

Prodotti strutturati 10% 10% 0% 20% 0%
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Materie prime (compresi
i metalli preziosi) e
immobili

Limitatamente
all’esposizione indiretta
acquisita attraverso le
attivita consentite

0%

0%

0%

20%

0%

* Le soglie devono intendersi come limiti massimi e non come media attesa

**Questo limite puo essere superato in condizioni di mercato estreme, come indicato nella sezione “Restrizioni agli investimenti” della parte generale

*** Questo limite si applica solo agli investimenti diretti

PAGINA | 20

TRADUZIONE FEDELE ALL'ORIGINALE.



APPENDICE ALL’AVVISO AGLI AZIONISTI PICTET ASSET MANAGEMENT

MODIFICA E RIFORMULAZIONE INTEGRALE DELLO STATUTO

Articolo Commenti

Articolo 5 11 testo del Prospetto ¢ stato riprodotto per ragioni di coerenza. Inoltre, e stata prevista la possibilita di dividere qualsiasi
fondo in due fondi.

Articolo 23, punto C Questo articolo ¢ stato modificato per motivi di coerenza e flessibilita.

Articolo 24 Questo articolo ¢ stato cancellato perché il pooling non ¢ piu utilizzato.

Tutti gli articoli (nella Le definizioni sono state aggiornate per garantire la coerenza con la terminologia utilizzata nel Prospetto. Ad esempio, la
misura in cui sono parola Societa ¢é stata sostituita da SICAV. Il termine Comparto ¢ stato sostituito da Fondo.

pertinenti)

Sono stati modificati ulteriori articoli a scopo di maggior chiarezza e per garantire la coerenza con la formulazione prevista
nel Prospetto.

PAGINA | 21

TRADUZIONE FEDELE ALL'ORIGINALE.



APPENDICE ALL’AVVISO AGLI AZIONISTI PICTET ASSET MANAGEMENT

Appendice 2

Dettagli delle modifiche apportate a Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds

DA PICTET - EUR SHORT MID-TERM BONDS A PICTET - EUR INCOME OPPORTUNITIES
Informazion Il Fondo investe almeno due terzi del proprio patrimonio netto in Il Fondo investe almeno il 75% del proprio patrimonio netto in titoli
i di carattere obbligazioni a breve/medio termine con una scadenza residua per investment grade in EUR, high yield in EUR, titoli di Stato in EUR e
generale ciascun investimento non superiore a 10 anni e in valori mobiliari titoli del mercato monetario in EUR, oltre che in altri strumenti quali le
analoghi denominati in EUR. La durata residua media del portafoglio obbligazioni convertibili denominate in EUR.

alla scadenza (“duration”) non puo tuttavia essere superiore a 3 anni.

Obiettivo
d’investimen
to

Aumentare il valore dell'investimento mediante reddito e crescita del Aumentare il valore dell'investimento, soprattutto attraverso un
capitale reddito corretto per il rischio.

Politica d’investimento

Titoli di
debito e
titoli
assimilati

100%*** 100%***

Obbligazioni
investment
grade

100%*** 100%***

Obbligazioni
high
yield/inferior
ia
investment
grade

49% 100%

Titoli in
default e in
sofferenza

5% 5%
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Obbligazioni
convertibili
(Ex CoCo
Bond)

20%

20%

Contingent
Convertible
Bond
(obbligazioni
CoCo)

20%

20%

Titoli di
debito 144A

100%***

100%***

ABS/MBS

20%

20%

Titoli a
reddito fisso
conformi alla
Sharia
(Sukuk)

10%

10%

Titoli
azionari e
titoli
assimilati

10%

10%

Azioni

10%

10%

ADR, GDR,
EDR

10%

10%

REIT di tipo
chiuso

10%

10%

PO

0%

0%

SPAC

0%

0%
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Titoli
azionari 144A

10%

10%

Liquidita e
titoli
assimilati

33%7‘:7‘:

25%**

Strumenti del
mercato
monetario

Per scopi di
tesoreria e
obiettivi di
investimento.

33%

25%

Depositi a
vista

20%**

20%**

Depositi

33%

25%

Altre
restrizioni
generali

OICVM e/o
altri OIC di
tipo aperto,
compresi
altri Fondi
della SICAV

10%

10%

Prodotti
strutturati
con/senza
derivati
incorporati

10%

10%

Materie prime
(compresi i

0%

0%
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metalli

preziosi) e

immobili

Limitatament
e
all’esposizione
indiretta
acquisita
attraverso le
attivita
consentite

Concentrazione: Almeno due terzi del patrimonio netto del Fondo Concentrazione: Almeno il 75% del patrimonio netto del Fondo sara

saranno denominati in EUR.

Area geografica di investimento: In tutto il mondo, compresi i Paesi
emergenti (fino al 10%).

denominato in EUR.

Area geografica di investimento: In tutto il mondo, compresi i Paesi
emergenti (fino al 5%).

Profilo
dell’investit
ore

Per gli investitori:

> Intenzionati a investire in titoli a reddito fisso di alta qualita a
breve e medio termine denominati in EUR;

> In parte avversi al rischio.

Per gli investitori:

> Intenzionati a investire in un portafoglio diversificato a reddito
fisso denominato in EUR;

> In parte avversi al rischio.

Uso di
strumenti
finanziari
derivati,
tecniche di
gestione
efficiente del
portafoglio,
Total Return
Swap

Strumenti finanziari derivati: Per ridurre i rischi (copertura) e i costi e
cercare di ottenere ulteriori guadagni. Per maggiori informazioni,
consultare la sezione “Come i Fondi utilizzano i derivati e le tecniche”.

Utilizzo di Total Return Swap: Per ridurre i rischi (copertura) e i costi e
cercare di ottenere ulteriori guadagni. Consultare la sezione “Utilizzo di
Total Return Swap e tecniche”.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio: Nessun utilizzo di
operazioni di prestito di titoli e di operazioni di riacquisto e riacquisto
inverso.

Strumenti finanziari derivati: Per ridurre i rischi (copertura) e i costi e
cercare di ottenere ulteriori guadagni. Per maggiori informazioni,
consultare la sezione “Come i Fondi utilizzano i derivati e le tecniche”.

Utilizzo di Total Return Swap: Per ridurre i rischi (copertura) e i costi
e cercare di ottenere ulteriori guadagni. Consultare la sezione “Utilizzo
di Total Return Swap e tecniche”.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio: Nessun utilizzo di
operazioni di prestito di titoli e di operazioni di riacquisto e riacquisto
inverso.

Gestore degli Consultare I'elenco su: www.assetmanagement.pictet

investimenti

Consultare I'elenco su: www.assetmanagement.pictet
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Benchmark JP Morgan EMU Government Bond Investment Grade 1-3 Years (EUR), = Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 years (EUR), un indice utilizzato per
utilizzato un indice utilizzato per misurare la performance di rischio. misurare la performance. Considerando che il Fondo utilizza il
Considerando che il Fondo utilizza il benchmark per definire il proprio  benchmark per definire il proprio obiettivo di rendimento, la
obiettivo di rendimento, la performance del Fondo potrebbe essere in performance del Fondo potrebbe essere in parte simile a quella del
parte simile a quella del benchmark, anche se il Fondo ¢ gestito benchmark, anche se il Fondo ¢ gestito attivamente e il Gestore ha
attivamente e il Gestore ha discrezionalita nella scelta dei suoi titoli e discrezionalita nella scelta dei suoi titoli e delle sue ponderazioni.
delle sue ponderazioni.
Profilo di I rischi elencati qui di seguito sono i rischi piu rilevanti del Fondo. Gli I rischi elencati qui di seguito sono i rischi piu rilevanti del Fondo. Gli
rischio investitori devono tenere presente che anche altri rischi possono essere investitori devono tenere presente che anche altri rischi possono essere
rilevanti per il Fondo. Per una descrizione completa di questi rischi si rilevanti per il Fondo. Per una descrizione completa di questi rischi si
rimanda alla sezione “Sistemi di gestione dei rischi e fattori di rischio”.  rimanda alla sezione “Sistemi di gestione dei rischi e fattori di rischio”.
Rischio di concentrazione Rischio di concentrazione
Rischio di controparte e rischio collaterale Rischio di controparte e rischio collaterale
Rischio di credito Rischio di credito
Rischio di mercato Rischio di mercato
Rischio di liquidita Rischio di liquidita
Rischi di sostenibilita e rischi ESG Rischi di sostenibilita e rischi ESG
Rischi legati ai derivati e alle tecniche di EPM Rischi legati ai derivati e alle tecniche di EPM
Rischio legato ai titoli ABS e MBS Rischio legato ai titoli ABS e MBS
Rischio degli strumenti convertibili contingenti Rischio degli strumenti convertibili contingenti
Rischio delle obbligazioni convertibili Rischio delle obbligazioni convertibili
Rischio legato ai titoli Sukuk Rischio legato ai titoli Sukuk
Rischio dei certificati di deposito
Rischio legato ai fondi di investimento immobiliare (REIT)
Approccio  VaR assoluto VaR assoluto

dell’esposizi
one globale
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Leva Leva finanziaria prevista: 50% (a seconda delle condizioni di mercato, Leva finanziaria prevista: 200% (a seconda delle condizioni di mercato,
finanziaria  puo essere superiore), calcolato utilizzando la somma degli importi puo essere superiore), calcolato utilizzando la somma degli importi
nozionali. nozionali.
TR N} Y . ———S—N—NN————— T —
Cl_aSSi_ di Classi  Investime Commissioni (max %) * Taxe ~ Commi Classi  Investimen Commissioni (max %) * Taxe  Commi
azmnlz o, di nto Gesti Serviz B d’abonne ssione di to minimo Gesti Servi B d’abonne ssione
Comr.nlssmnl € azioni minimo estione .er;/:z d ancaﬁl ment di azioni  iniziale estione .er:: d anCé ment di
oneri di base iniziale 10 ep951t perfor di base #10 epf)51t perfor
aria aria
mance mance
1 1 milione 0,35%*** 0,10% 0,05% 0,05% Nessu 1 1 milione 0,35%*** 0,10% 0,05% 0,05% Nessun
di EUR na di EUR a
A o 0,35% 0,10% 0,05% 0,01% Nessu P - 0,60%  0,10% 0,05% 0,05% Nessun
ha a
P - 0,60% 0,10% 0,05% 0,05% Nessu R - 0,90%  0,10% 0,05% 0,05% Nessun
ha a
R - 0,90% 0,10% 0,05% 0,05% Nessu Z - 0% 0,10% 0,05% 0,01% Nessun
na a
S - 0% 0,10% 0,05% 0,05% Nessu
na
VA - 0% 0,10% 0,05% 0,01% Nessu
ha
Valuta del EUR EUR
fondo
!nf(ﬁ'mazmn Giorno di valutazione (Giorno 1) Il NAV sara calcolato in ciascun Giorno di valutazione (Giorno 1) Il NAV sara calcolato in ciascun
isulla . . . . . .
transazione Giorno lavorativo bancario Giorno lavorativo bancario

Orario limite

Giorno 1, entro le 15.00 CET*

Orario limite

Giorno 1, entro le 15.00 CET*

Giorno di calcolo

II  giorno della settimana

successivo al Giorno 1

Giorno di calcolo

II giorno della settimana

successivo al Giorno 1
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Transazione regolata Entro 3 giorni della settimana Transazione regolata Entro 3 giorni della settimana
dal Giorno 1 dal Giorno 1

Classificazio Articolo 6 Articolo 6
ne SFDR
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Appendice 3
Dettagli delle modifiche apportate a Pictet - Quest Emerging Sustainable Equities
DA PICTET - QUEST EMERGING SUSTAINABLE EQUITIES A PICTET - GLOBAL MULTI ASSET THEMES
Informazioni Il Fondo investe soprattutto in azioni e titoli assimilabili ad azioni di Il Fondo offre soprattutto un’esposizione a temi e idee

di caralttere societa con sede centrale e/o che svolgono la loro attivita principale  d’investimento che vanno al di 1a dei tradizionali confini dell’asset
enerale . . . . . e o ..
g in paesi emergenti. allocation e ne trae vantaggio. Investira in titoli di debito di qualsiasi
. . - o tipo (societari e sovrani) con un rating medio di lungo periodo pari o
11 portafoglio ¢ costruito utilizzando un metodo quantitativo che lo p (- ) A g gop . p T
. . e . e e superiore a BBB-, compresi strumenti del mercato monetario, azioni,
adatta in funzione della stabilita finanziaria, e 'obiettivo € la L e « .
. . . .. .. liquidita e valute (“Investimenti”).
costruzione di un portafoglio con caratteristiche finanziarie e
sostenibili di ottima qualita. Investira soprattutto come sotto indicato:
- direttamente negli Investimenti; e/o
- in organismi di investimento collettivo (OICVM e altri OIC,
ai sensi dell’Articolo 41. (1) e) della Legge del 2010), il cui
obiettivo principale ¢ acquisire Investimenti; e/o
- invalori mobiliari che offrono un’esposizione agli
Investimenti.
Obiettivo Aumentare il valore dell'investimento. Aumentare il valore dell'investimento cercando al contempo di

d’investimen
to

sovraperformare il proprio Benchmark nel lungo periodo.

Politica d’investimento

Titoli
azionari e
titoli
assimilati

ek

100% 100%***

Azioni

ek

100% 100%***

ADR, GDR,
EDR

49% 30%

REIT di tipo
chiuso

20% 30%
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PO

10%

10%

SPAC

10%

10%

Titoli azionari
144A

10%

30%

Titoli di
debito e
titoli
assimilati

15%

100%

Obbligazioni
investment
grade

15%

100%

Obbligazioni
high
yield/inferiori
a investment
grade

20%

20%

Titoli in
default e in
sofferenza

0%

10%

Obbligazioni
convertibili
(Ex CoCo
Bond)

10%

15%

Contingent
Convertible
Bond
(obbligazioni
CoCo)

10%

15%

Titoli di
debito 144A

10%

30%
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ABS/MBS

0%

0%

Titoli a
reddito fisso
conformi alla
Sharia
(Sukuk)

0%

10%

Liquidita e
titoli
assimilati

49%

100%

Strumenti del
mercato
monetario

Per scopi di
tesoreria e
obiettivi di
investimento.

15%

100%

Depositi a
vista

20%**

20%**

Depositi

49%

49%

Altre
restrizioni
generali

OICVM e/o
altri OIC di
tipo aperto,
compresi altri
Fondi della
SICAV

10%

30%

Prodotti
strutturati
con/senza

10%

30%
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derivati
incorporati
Materie prime 0% 30%
(compresi i
metalli
preziosi) e
immobili
Limitatamente
all’esposizione
indiretta
acquisita
attraverso le
attivita
consentite
Concentrazione e area geografica di investimento: paesi emergenti Concentrazione e area geografica di investimento: Paesi emergenti
(fino al 100%) tra cui le Azioni A cinesi attraverso (i) lo status di QFI  (fino al 49%) tra cui le Azioni A cinesi (fino al 20%) attraverso (i) lo
concesso al Titolare QFI e/o (ii) lo Stock Connect. Investimenti in status di QFI concesso al Titolare QFI e/o (ii) lo Stock Connect. Il
titoli non quotati e in Russia, salvo che nel Moscow Stock Exchange = Fondo puo investire in qualsiasi paese e in qualsiasi valuta. Puo
(fino al 10%). Sebbene il focus geografico sia concentrato sui mercati  inoltre investire in qualsiasi settore economico.
emergenti, il Fondo puo investire in qualsiasi paese e in qualsiasi
valuta. Puo inoltre investire in qualsiasi settore economico.
Profilo Per gli investitori: Per gli investitori:
dell’investito
re > Intenzionati a investire nelle azioni di societa con sede e/o che > Intenzionati a esporsi a piu classi di attivita (azioni,
svolgono la loro attivita principale in mercati emergenti, obbligazioni, materie prime, beni immobiliari, liquidita e
individuando i leader del settore che praticano lo sviluppo valute).
sostenibile. . . . .
> Disposti a sostenere variazioni del valore di mercato.
> Disposti a sostenere variazioni del valore di mercato.
Uso di Strumenti finanziari derivati: Per ridurre i rischi (copertura) e i Strumenti finanziari derivati: Per ridurre i rischi (copertura) e i
strumenti costi e cercare di ottenere ulteriori guadagni. Il Fondo puo inoltre costi e cercare di ottenere ulteriori guadagni. Per maggiori
finanziari ricorrere a strumenti finanziari derivati sulle Azioni A cinesi. Per
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derivati,
tecniche di
gestione
efficiente del
portafoglio,
Total Return
Swap

maggiori informazioni, consultare la sezione “Come i Fondi
utilizzano i derivati e le tecniche”.

Utilizzo di Total Return Swap: Nessun utilizzo di Total Return
Swap.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio: Nessun utilizzo di
operazioni di prestito di titoli e di operazioni di riacquisto e
riacquisto inverso.

informazioni, consultare la sezione “Come i Fondi utilizzano i
derivati e le tecniche”.

Utilizzo di Total Return Swap: Per ridurre i rischi (copertura) e i
costi e cercare di ottenere ulteriori guadagni. Consultare la sezione
“Utilizzo di Total Return Swap e tecniche”.

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio: Utilizzo di accordi
di prestito titoli: per ridurre i costi e/o cercare guadagni aggiuntivi.
Consultare la sezione “Utilizzo di Total Return Swap e tecniche”.
Nessun utilizzo di operazioni di riacquisto e riacquisto inverso.

Gestore degli

Consultare I'elenco su: www.assetmanagement.pictet

Consultare I'elenco su: www.assetmanagement.pictet

investimenti
Benchmark  MSCI EM (USD), un indice che non tiene conto dei fattori ambientali, Indice ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant
utilizzato sociali e di governance (ESG). Utilizzato per la composizione del Maturity (USD). Utilizzato per I'obiettivo di performance e la
portafoglio, il monitoraggio del rischio, I'obiettivo di performance e = misurazione della performance. Il Fondo ¢ gestito attivamente e la
la misurazione della performance. Il Fondo ¢ gestito attivamente e la composizione del portafoglio non ¢ vincolata al parametro di
sua performance potrebbe discostarsi notevolmente da quella del riferimento, pertanto la corrispondenza tra la performance del Fondo
parametro di riferimento, poiché il Gestore degli investimenti ha e quella del parametro di riferimento puo variare.
ampia discrezionalita nella scelta dei suoi titoli e delle sue
ponderazioni.
Profilo di I rischi elencati qui di seguito sono i rischi pit rilevanti del Fondo. Gli Irischi elencati qui di seguito sono i rischi piu rilevanti del Fondo. Gli
rischio investitori devono tenere presente che anche altri rischi possono investitori devono tenere presente che anche altri rischi possono

essere rilevanti per il Fondo. Si rimanda alla sezione “Descrizioni sul
rischio” per una descrizione completa di questi rischi. Rischio di

controparte e rischio collaterale
Rischio di credito

Rischio di mercato

Rischio di liquidita

Rischi di sostenibilita e rischi ESG

Rischi legati ai derivati e alle tecniche di EPM

Rischio dei certificati di deposito Rischio legato ai fondi di

investimento immobiliare (REIT)

essere rilevanti per il Fondo. Si rimanda alla sezione “Descrizioni sul
rischio” per una descrizione completa di questi rischi. Rischio di
controparte e rischio collaterale

Rischio di controparte e rischio collaterale

Rischio delle obbligazioni convertibiliRischio di credito
Rischio delle materie prime

Rischio degli strumenti convertibili contingenti
Rischio di mercato

Rischio di liquidita

Rischi di sostenibilita e rischi ESG
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Rischio connesso agli investimenti in Societa di acquisizione a fini Rischi legati ai derivati e alle tecniche di EPM

speciali (SPAC) Rischio dei certificati di deposito Rischio legato ai fondi di

Rischio degli investimenti in Russia investimento immobiliare (REIT)

Rischio degli investimenti nella RPC Rischio connesso agli investimenti in Societa di acquisizione a fini
speciali (SPAC)

Rischio degli investimenti in Russia
Rischio degli investimenti nella RPC

Rischi legati ai investimenti in other OIC/OICVM
Rischio dei titoli di finanza strutturata

Rischio legato ai titoli Sukuk

Approccio Approccio basato sugli impegni VAR assoluto
dell’esposizio
ne globale

Leva - Leva finanziaria prevista: 30% (a seconda delle condizioni di mercato,
finanziaria puo essere superiore), calcolato utilizzando la somma degli importi
nozionali.
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CI?SSI, di Classi di Investim  Commissioni (max %) * Taxe Commis Classi Investi Commissioni (max %) * Taxe Commi
aziont, azioni di ento d’abonn sionedi di mento d’abonn ssione
commissioni . Gestion Servizio Banca .. L. Gestion Servizio Banca .
e oneri base minimo e . ement perform azioni minimo . ement di
s e o deposita . s e deposit
iniziale . ance di base iniziale . perform
ria aria
ance
I 1 1,20% 0,20% 0,12% 0,05% Nessuna
.. 1 1 0,75% 0,20%  0,06%  0,05% Nessun
milione "
. milione a
di USD )
di USD
A i 1,20% 0,20% 0,12% 0,01% Nessuna
P - 1,50% 0,20%  0,06%  0,05% Nessun
P - 2,40% 0,20% 0,12% 0,05% Nessuna a
R - 2,90% 0,20% 0,12% 0,05% Nessuna R - 2,00%  0,20%  0,06%  0,05% Nessun
a
S - 0% 0,20% 0,12% 0,05% Nessuna
V4 - 0% 0,20%  0,06% 0,01% Nessun
Z - 0% 0,20% 0,12% 0,01% Nessuna
B 10.000 2,00%  0,20%  0,06%  0,05% Nessun
B 10.000 2,90%  0,20% 0,12% 0,05% Nessuna USD a
USD
Valuta del USD USD

fondo

Informazioni
sulla
transazione

Giorno di valutazione (Giorno 1) Il NAV sara calcolato in ciascun

Giorno lavorativo bancario

Giorno di valutazione (Giorno 1) Il NAV sara calcolato in ciascun
Giorno lavorativo bancario

Orario limite

Giorno 1, entro le 13.00 CET *

Giorno di calcolo

Giorno 1

Transazione regolata

Entro 4 giorni della settimana
dal Giorno 1

Orario limite

Nel giorno lavorativo bancario
precedente il Giorno 1, entro le
15.00 CET *

Giorno di calcolo

Il

giorno

della

successivo al Giorno 1

settimana

PAGINA | 35

TRADUZIONE FEDELE ALL'ORIGINALE.



APPENDICE ALL’AVVISO AGLI AZIONISTI PICTET ASSET MANAGEMENT
S

Transazione regolata Entro 3 giorni della settimana
dal Giorno 1

Classificazio Il Fondo promuove caratteristiche ambientali e/o sociali (articolo 8  Articolo 6
ne SFDR della SFDR; per ulteriori informazioni, consultare “Informative
precontrattuali della SFDR”).
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Nella tabella, (i) il pagamento di sottoscrizioni e rimborsi e (ii) il calcolo del valore patrimoniale netto
avverranno entro il numero di giorni specificato di seguito, dove T ¢ il Giorno di valutazione applicabile.

Ciclo di

Nuovo ciclo di

Giorno di

Nuovo giorno

regolamento attuale regolamento calcolo attuale di calcolo
Pictet - USA Index Sottoscrizione e Sottoscrizione e T+1 Invariato

rimborso: T+2 rimborso: T+1
Pictet - Absolute Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T+1 T
Return Fixed Income |rimborso: T+3 .

Rimborso: T+2
Pictet- Climate Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T+1 T
Governments Bonds rimborso: T+3 .
Rimborso: T+2

Pictet - Emerging Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T+1 T
Corporate Bonds rimborso: T+3 Rimborso: T+2
Pictet - Global Bonds | Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T+1 T

rimborso: T+3 Rimborso: T+2
Pictet - Global Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T+1 T
Emerging Debt rimborso: T+3 Rimborso: T+2
Pictet - Global Fixed Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T+1 T
Income Opportunities |rimborso: T+3 Rimborso: T+2
Pictet - Global High Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T+1 T
Yield rimborso: T+3 Rimborso: T+2
Pictet - Global Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T+1 T
Sustainable Credit rimborso: T+3 Rimborso: T+2
Pictet - Short Term Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T+1 T
Emerging Corporate rimborso: T+3 Rimborso: T+2
Bonds
Pictet - Strategic Credit | Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T+1 T

rimborso: T+3 Rimborso: T+2
Pictet - Sustainable Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T+1 T
Emerging Debt Blend |rimborso: T+3 Rimborso: T+2
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PICTET ASSET MANAGEMENT

Pictet - Ultra Short - Sottoscrizione e Sottoscrizione e T+1 Invariato

Term Bonds USD rimborso: T+2 rimborso: T+1

Pictet - USD Sottoscrizione e Sottoscrizione e T+1 T

Government Bonds rimborso: T+2 rimborso: T+1

Pictet - USD Short Sottoscrizione e Sottoscrizione e T+1 T

Mid-Term Bonds rimborso: T+3 rimborso: T+1

Pictet - Biotech Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T Invariato
rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - Clean Energy | Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 | T Invariato

Transition rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - Digital Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T Invariato
rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - Family Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 | T Invariato
rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - Global Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T Invariato

Environmental rimborso: T+2 .

Rimborso: T+2

Opportunities

Pictet - Global Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T Invariato

Megatrend Selection rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - Global Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T Invariato

Thematic rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Opportunities

Pictet - Health Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T Invariato
rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - Human Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T Invariato
rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - Indian Equities | Sottoscrizione e Sottoscrizione e T Invariato
rimborso: T+4 rimborso: T+2

Pictet - Nutrition Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T Invariato
rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - Positive Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 T Invariato

Change rimborso: T+2 Rimborso: T+2
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Pictet - Premium Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 Invariato

Brands rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - Quest Global Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 Invariato

Sustainable Equities rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - ReGeneration | Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 Invariato
rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - Robotics Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 Invariato
rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - Security Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 Invariato
rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - SmartCity Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 Invariato
rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - Timber Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 Invariato
rimborso: T+2 Rimborso: T+2

Pictet - Water Sottoscrizione e Sottoscrizione: T+1 Invariato
rimborso: T+2 Rimborso: T+2
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